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Cuvant inainte

Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar a aparut pe fondul Inrautatirii situatiei
sistemului bancar prin aparitia primelor semnale de crizd, iar infiintarea sa, in septembrie
1996, a reprezentat una din masurile primei etape a reformei bancare.

La momentul aparitiei Fondului exista deja un cadru legal general cu privire la necesitatea
infiintarii schemelor de garantare a depozitelor, respectiv Directiva 94/19/EC a Parlamentului
European si a Consiliului Uniunii Europene din 30 mai 1994 privind schemele de garantare a
depozitelor, ale carei cerinte au fost avute in vedere la stabilirea cadrului legal al schemei de
garantare a depozitelor din Romania.

Fondul, constituit astfel dupa modelul european, a fost infiintat ca persoand juridica de drept
public si 1si desfasoard activitatea in baza Ordonantei Guvernului nr. 39/1996 privind
infiintarea si functionarea Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare, fiind singura institutie de garantare a depozitelor din
Romania si o componenta importanta a sistemului de asigurare a stabilitatii financiare.

Scopul principal al Fondului este garantarea depozitelor detinute de catre persoanele fizice,
persoanele juridice, precum si entitdtile fara personalitate juridicd la institutiile de credit
participante la schema de garantare si efectuarea platilor sub forma compensatiilor, potrivit
conditiilor si limitelor stabilite de lege, in cazul in care o institutie de credit intrad In faliment.

Existenta mecanismului de garantare a rambursdrii depozitelor la institutiile de credit sub
forma compensatiilor este de natura sd limiteze riscul sistemic pe care l-ar putea genera
incetarea activitdtii unei institutii de credit.

Pe linia cresterii complexitatii activitatii Fondului, o a doua componenta principald a
activitatii acestuia o reprezintd lichidarea institutiilor de credit. Astfel, Fondul poate fi
desemnat de cdtre instanta lichidator in cazul institutiilor de credit intrate in faliment,
respectiv poate fi, conform legii, unic lichidator in cazul in care lichidarea are loc la initiativa
actionarilor sau cand Banca Nationald a Romaniei dispune dizolvarea urmata de lichidare. De
asemenea, 1n sfera de activitate a Fondului sunt incluse administrarea speciald si administrarea
interimara (pentru o perioada de la momentul depunerii unei cereri de deschidere a procedurii
falimentului pana la data numirii lichidatorului).

O alta componenta a activitatii desfasurate de Fond o constituie recuperarea de la institutiile
de credit in faliment a creantelor aferente sumelor platite drept compensatii deponentilor
acestora. Ca urmare a declansarii procedurilor de faliment, Fondul se subroga in drepturile
deponentilor pentru platile de compensatii efectuate.

Gestionarea resurselor financiare reprezintd o altd activitate importanta a Fondului. Acestea
sunt constituite, in principal, din contributiile institutiilor de credit, veniturile din investirea
resurselor financiare si recuperdrile din creantele Fondului la institutiile de credit in faliment.

Initial, scopul Fondului era garantarea rambursdrii depozitelor constituite la institutiile
bancare, inclusiv la sucursalele institutiilor de credit strdine de cétre deponentii persoane
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fizice. Ulterior, in vederea alinierii integrale a legislatiei nationale la directiva comunitara,
cadrul legislativ al Fondului a fost modificat si completat prin Legea nr. 178/2004, prin
intermediul careia s-a largit sfera de garantare a depozitelor prin includerea in aria de
acoperire a schemei de garantare si a depozitelor persoanelor juridice si a entitatilor fara
personalitate juridica.

Incepind cu data aderirii Romaniei la Uniunea Europeani, depozitele constituite la
sucursalele din Roméania ale institutiilor de credit strdine avand sediul in celelalte state
membre ale Uniunii Europene au intrat in sfera de garantare a schemelor de garantare a
depozitelor din tarile de origine, doar institutiile de credit autorizate de Banca Nationala a
Romaniei ramanand 1n continuare participante la Fond.

Tot un efect al preluarii prevederilor Directivei comunitare privind schemele de garantare a
depozitelor in legislatia nationald este si majorarea graduala a plafonului de garantare pe
deponent garantat de la echivalentul in lei al sumei de 3.329 euro in primul semestru al anului
2004 pand la echivalentul in lei al sumei de 20.000 euro odatd cu aderarea Romaniei la
Uniunea Europeand, de la 1 ianuarie 2007.

Incepand cu data de 15 octombrie 2008, plafonul de garantare a fost majorat la echivalentul in
lei al sumei de 50.000 euro pentru deponentii garantati persoane fizice, in cazul deponentilor
garantati persoane juridice acesta ramanand in continuare la echivalentul in lei al sumei de
20.000 euro.

De asemenea, tot in directia armonizdrii cu legislatia europeana, s-au facut demersuri In
vederea cresterii gradului de informare si de constientizare a publicului cu privire la garantarea
depozitelor, aspect care std la baza construirii $i mentinerii increderii acestuia in sistemul
financiar al unei tari.

In acest sens, Fondul a venit in sprijinul deponentilor rispunzand cu promptitudine
solicitarilor primite din partea acestora si extinzand aria de acoperire a informatiilor puse la
dispozitie prin intermediul paginii de internet. Conducerea Fondului a fost prezenta, prin
interviuri §i articole, intr-un numar insemnat de publicatii, precum §i in emisiuni de radio si
televiziune si pe site-uri specializate sau ale agentiilor de presa.

Avand in vedere necesitatea cresterii gradului de constientizare a publicului cu privire la
garantarea depozitelor, Fondul a initiat o colaborare cu institutiile de credit participante, in
legaturd cu tiparirea de materiale publicitare (pliante, postere etc.) care sa fie distribuite
institutiilor de credit spre a fi puse la dispozitia clientilor acestora.

In decursul celui de-al doilea semestru al anului 2008 activitatea Fondului s-a diversificat si
amplificat in continuare, urmarindu-se efectuarea de analize aprofundate in ceea ce priveste
acoperirea depozitelor efectiv garantate din resursele Fondului, precum si stabilirea
coordonatelor politicii de finantare pentru anul 2009, respectiv stabilirea gradului-tintd de
acoperire a expunerii, a cotei contributiei anuale datorate de institutiile de credit, precum si a
sumei liniilor de credit stand-by de contractat de catre Fond de la institutiile de credit
participante. Ca element de noutate, in anul 2009 s-a urmarit flexibilizarea mecanismului
contractarii liniilor de credit stand-by, si anume contractarea acestora in functie de oferta
institutiilor de credit, avand prioritate bancile care detin ponderea cea mai mare in totalul
depozitelor garantate.



De asemenea, avand in vedere extinderea activititii Fondului prin atribuirea de noi
responsabilitati si dezvoltarea celor existente, in cadrul Fondului si-a inceput activitatea un
nou serviciu, respectiv Serviciul Politici, studii, comunicare si relatii internationale.

Acest buletin se adreseaza tuturor celor interesati de problematica garantarii depozitelor, fiind
prezentate semestrial analize in acest domeniu, cu accent pe evolutia economisirii populatiei.

In acest scop, demersurile noastre continui in directia colaborarii cu institutii specializate de
sondare a opiniei publice si efectuare de studii, in vederea realizarii unor sondaje de opinie pe
aceasta problematica. Astfel, acest buletin cuprinde si rezultatele studiului de piatd realizat de
Metro Media Transilvania in perioada august-septembrie 2008 privind comportamentul,
factorii de influentd, evolutia si perspectivele economisirii populatiei. Informatiile obtinute pe
aceasta cale ne sunt utile in vederea implementarii celor mai bune metode 1n vederea cresterii
gradului de informare a publicului in ceea ce priveste garantarea depozitelor.

Buletinul semestrial reprezinta o privire de ansamblu asupra activitatii Fondului de garantare
a depozitelor 1n sistemul bancar pe piata financiard din Romania si totodatd o imagine de
ansamblu a evolutiei depozitelor aflate In evidenta institutiilor de credit si raportate Fondului
si a procesului de economisire In general, propuniandu-si sd se constituie drept un mijloc de
cunoastere a activitatii specifice a Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar.

Niculae Vulpescu

Director



1. Cresterea rolului si importantei schemei de garantare a
depozitelor In contextul crizei financiare internationale

Garantarea depozitelor reprezintd unul din aspectele de baza ale activitatii bancare, fiind unul
din fundamentele increderii populatiei in sistemul financiar-bancar al unei tari, avand astfel
rolul de a asigura stabilitatea sistemului si de a minimiza riscul de contagiune financiara,
evolutiile pe plan international din ultimul an demonstrand acest rol important al schemelor de
garantare a depozitelor.

Prin misiunea si rolul sdu, Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar este o
componentd importantd a asigurarii stabilitatii sistemului bancar din Romania, fiind singura
institutie de garantare a depozitelor din Romania.

Concretizarea misiunii sale devine evidenta in situatia falimentului unei institutii de credit
participante la schema de garantare din Romania, cand, In conformitate cu prevederile legale,
Fondul efectueaza plati sub forma compensatiilor deponentilor garantati.

Turbulentele de pe pietele financiare externe si pierderile semnificative Inregistrate de catre
nenumarate banci comerciale §i de investitii, precum si de cétre alte institutii financiare, au
demonstrat faptul ca increderea in sistemul financiar-bancar al unei tari poate fi clatinata cu
usurintd. Aceasta a determinat o accentuare a preocuparii existente pe plan international, in
particular in cadrul Uniunii Europene, cu privire la managementul crizelor financiare,
conducand la cresterea interesului privind sistemele responsabile cu asigurarea stabilitatii
financiare, una dintre principalele componente vizate fiind schema de garantare a depozitelor.

In vederea protejarii pietelor financiare impotriva unor crize viitoare, in cadrul Consiliului de
Ministri ai Economiei si Finantelor din statele membre (ECOFIN) s-au purtat discutii cu
privire la trasarea de noi linii de actiune n vederea imbunatatirii transparentei, a standardelor
de evaluare §i a managementului riscului pentru sistemul bancar. S-au avut in vedere
dezvoltarea si consolidarea cadrului prudential, a managementului riscului si Imbunatatirea
supravegherii sectorului financiar, precum si efectuarea de analize in vederea posibilei
extinderi a mandatelor acordate schemelor de garantare a depozitelor din Uniunea Europeana.
Un interes deosebit s-a acordat si Tmbundtatirii interoperabilitdtii schemelor de garantare a
depozitelor 1in legdturd cu activitatile transfrontaliere ale grupurilor bancare,
interdependentelor necesare in cazul prevenirii crizelor, precum si clarificarii implicatiilor
practice legate de costurile generate de interventiile care se impun.

Recent, legislatia europeana in domeniu, respectiv Directiva 94/19/CE privind schemele de
garantare a depozitelor a suferit modificari importante in vederea restaurarii increderii
deponentilor in sectorul financiar si a bunei functionari a acestuia in contextul foarte sensibil
de pe pietele financiare, Consiliul Uniunii Europene angajandu-se sd ia toate masurile
necesare pentru protejarea deponentilor. In capitolul urmator sunt prezentate principalele
modificari aduse directivei comunitare privind schemele de garantare a depozitelor, printre
acestea numarandu-se : majorarea semnificativd a nivelului minim de garantare, reducerea
termenului de platd a compensatiilor de la 3 luni la nivel de zile, reducerea de la 21 zile la 5
zile a termenului de constatare de catre autoritatile competente ca o institutie de credit nu a
platit depozitele datorate si exigibile, asigurarea cooperdrii dintre schemele de garantare a
depozitelor etc.



Din punct de vedere al activitatii internationale, Fondul de garantare a depozitelor in sistemul
bancar urmareste intensificarea relatiilor de cooperare si coordonare a eforturilor, precum si
schimbul de informatii cu alte scheme de garantare, aspecte considerate de importantd vitala
mai ales datorita faptului cd recenta criza financiard a scos la iveald unele lacune ale
sistemului de asigurare a stabilitatii financiare, la nivel international urmarindu-se promovarea
convergentei sistemelor de garantare a depozitelor.

Rolul Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar se completeaza cu misiunea de
crestere a gradului de informare a publicului despre garantarea depozitelor. In lumina
evenimentelor recente, acest aspect capatd o importantd deosebitd, datd fiind cresterea
preocuparii deponentilor cu privire la siguranta economiilor acestora constituite la institutiile
de credit din Romania.

Astfel, Fondul a dat curs multitudinii de solicitari primite din partea deponentilor, a
reprezentantilor mass media si a altor persoane interesate, raspunzand cu promptitudine prin
diferite mijloace (telefonic, e-mail, fax, etc.). In paralel au fost antamate discutii privind
elaborarea si tipdrirea, In colaborare cu institutiile de credit participante la schema, pliante si
postere contindnd informatii despre schema de garantare a depozitelor. De asemenea, s-a
dezvoltat sectiunea de intrebari si raspunsuri frecvente despre garantarea depozitelor din
cadrul paginii de internet a Fondului, in cadrul careia se urmareste acoperirea ariei generale a
intrebarilor publicului si se va continua realizarea de studii de piatd in vederea cunoasterii
comportamentului de economisire, a factorilor de influentd si tendintelor economisirii in
Romania.

Tot pe linia informarii publicului despre garantarea depozitelor, conducerea Fondului a fost
prezenta, prin interviuri si articole intr-un numar Insemnat de publicatii §i in emisiuni de radio
si televiziune care s-au bucurat de o larga audienta.



2. Modificarea directivei europene privind schemele
de garantare a depozitelor

Pe fondul turbulentelor manifestate pe pietele financiare externe in ultimul an, s-a Tnregistrat o
accentuare a preocupdrii existente pe plan international, n particular in cadrul Uniunii
Europene, cu privire la managementul crizelor financiare, ceea ce a condus la acordarea unei
atentii deosebite institutiilor responsabile cu asigurarea stabilitdtii financiare, una dintre
principalele componente vizate fiind schema de garantare a depozitelor.

Avand in vedere angajamentul din 7 octombrie 2008 al Consiliului Uniunii Europene de a lua
toate masurile necesare pentru protejarea deponentilor persoane fizice, precum si pozitia
comuna a statelor membre potrivit careia restaurarea increderii n sectorul financiar si a bunei
functiondri a acestuia reprezinta o prioritate, Comisia Europeana a prezentat, in data de 15
octombrie 2008, o prima propunere de modificare a directivei comunitare privind schemele de
garantare a depozitelor, iar in data de 11 martie 2009, Parlamentul European si Consiliul
Uniunii Europene au adoptat Directiva 2009/14/CE de modificare a Directivei 94/19/CE
privind schemele de garantare a depozitelor, in ceea ce priveste plafonul de garantare si
termenul de platd a compensatiilor.

Autoritatile din Romania au reactionat imediat fatd de cele convenite in data de 7 octombrie
2008 la nivelul Consiliului, astfel incat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 129 din 14
octombrie 2008 pentru completarea art. 5 din Ordonanta Guvernului nr. 39/1996 privind
infiintarea si functionarea Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar, plafonul per
deponent garantat — persoana fizica a fost stabilit, incepand cu data de 15 octombrie 2008, la
echivalentul in lei al sumei de 50.000 euro, in timp ce plafonul per deponent garantat —
persoana juridica a fost mentinut la echivalentul in lei al sumei de 20.000 euro.

Cel tarziu pana la 30 iunie 2009, si plafonul per deponent garantat — persoana juridica
urmeaza sd fie majorat la nivelul de 50.000 euro, pentru alinierea la noile prevederi ale
directivei comunitare in materie de garantarea depozitelor.

Principalele modificari aduse directivei se refera la urmatoarele:

- majorarea nivelului minim de garantare in cadrul Uniunii Europene de la 20.000 euro
la 50.000 euro, urmand ca, pana la 31 decembrie 2010, acesta sa fie stabilit la 100.000
euro, cu exceptia cazului in care, in urma unei evaludri de impact realizatd de Comisia
Europeana si transmisa Parlamentului European si Consiliului pana la 31 decembrie
2009, se ajunge la concluzia ca o astfel de majorare si o astfel de armonizare nu sunt
adecvate si nici viabile din punct de vedere financiar pentru toate statele membre. In
acest ultim caz, Comisia Europeand va prezenta Parlamentului European si Consiliului
propuneri corespunzatoare;

- posibilitatea ajustarii plafonului de garantare de catre Comisia Europeana in functie de
inflatia din Uniunea Europeand, pe baza modificarilor indicelui armonizat al preturilor
de consum publicat de Comisie;

- reducerea termenului de platd a compensatiilor de la trei luni, cat era prevazut in
varianta initiald a directivei, la 20 de zile lucratoare;

- reducerea de la 21 de zile la 5 zile a termenului de constatare de catre autoritatile
competente ca o institutie de credit nu a platit depozitele datorate si exigibile;

- asigurarea cooperdrii dintre schemele de garantare a depozitelor;
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- asigurarea informarii deponentilor de catre institutiile de credit cu privire la schemele
de garantare a depozitelor;

- informarea schemelor de garantare a depozitelor de catre autoritdtile competente in
cazul in care acestea din urma identifica, la nivelul unei institutii de credit, probleme
care pot determina activarea acestora;

- efectuarea de catre schemele de garantare a depozitelor de testari periodice ale
propriilor sisteme.

Noua directiva trebuie transpusd in legislatia nationald pana la 30 iunie 2009, cu unele
exceptii care au ca termen de implementare data de 31 decembrie 2010.

Pe langd masurile prevazute de noua directiva a fi implementate in legislatia nationala pana la
sfargitul primului semestru al anului 2009, Comisia Europeanad trebuie si prezinte
Parlamentului European si Consiliului Uniunii Europene, pana la 31 decembrie 2009, un
raport care sa abordeze mai multe aspecte, printre acestea numarandu-se:

- armonizarea mecanismelor de finantare a sistemelor de garantare a depozitelor care sa
abordeze, in special, efectele lipsei unei astfel de armonizari in cazul unei crize
transfrontaliere, 1Tn ceea ce priveste disponibilitatea fondurilor pentru plata
compensatiilor pentru depozite si in ceea ce priveste concurenta loiala, precum si
costurile si beneficiile unei astfel de armonizari;

- oportunitatea si modalititile de asigurare a garantdrii integrale a anumitor majorari
temporare ale soldurilor conturilor;

- modele posibile pentru introducerea unor contributii in functie de risc;

- avantajele si costurile unei posibile introduceri a unui sistem comunitar de garantare a
depozitelor;

- impactul diferentelor legislative in ceea ce priveste compensarea, atunci cand creantele
unui deponent sunt compensate cu datoriile sale, asupra eficientei sistemului si a
posibilelor distorsiuni, tindnd seama de lichidarile transfrontaliere;

- armonizarea sferei de produse si de deponenti care beneficiaza de garantare, incluzand
necesitatile specifice ale intreprinderilor mici si mijlocii si ale autoritétilor locale;

- legétura dintre sistemele de garantare a depozitelor si mecanismele alternative de
despagubire a deponentilor, cum ar fi mecanismele de platd in conditii de urgenta.

Daca va fi necesar, Comisia Europeand va prezenta propuneri adecvate pentru modificarea
directivei. In plus, in termen de 2 ani de la intrarea in vigoare a noii directive, Comisia
Europeana trebuie sa prezinte un raport privind eficacitatea procedurilor de platd a
compensatiilor in care sid se precizeze dacd ar fi necesard o reducere suplimentard a
termenului de plata a compensatiilor de la 20 la 10 zile lucratoare.

Fatd de cele prevazute in noua directiva, la nivelul Fondului a fost initiatd actiunea de

elaborare, de catre un grup de lucru special constituit in acest scop, a unor propuneri de
modificare a legii sale de functionare.
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3. Institutiile de credit participante la schema
de garantare a depozitelor

Participarea la schema de garantare a depozitelor din Romania este obligatorie pentru toate
institutiile de credit autorizate de catre Banca Nationald a Romaniei sa primeascad depozite de
la public. In calitate de institutii de credit membre ale schemei de garantare a depozitelor,
acestea trebuie sa participe la constituirea resurselor financiare ale Fondului prin plata de
contributii.

Incepand cu 1 ianuarie 2007, sucursalele din Romania ale institutiilor de credit striine cu
sediul in celelalte state membre ale Uniunii Europene au iesit din schema de garantare a
Fondului, ca urmare a faptului ca depozitele persoanelor fizice si persoanelor juridice la
aceste sucursale sunt garantate de schema de garantare din tara in care isi are sediul institutia
de credit mama. Astfel, avand in vedere ca in prezent in Roméania functioneaza doar sucursale
ale institutiilor de credit din Uniunea Europeand, la Fond participd actualmente numai
institutii de credit persoane juridice romane.

La data de 31 decembrie 2008, la Fond participau 33 de institutii de credit', persoane juridice
romane, din care: 29 de banci, 3 banci de economisire si creditare in domeniul locativ si
Banca Centrala Cooperatista CREDITCOOP (casa centrala si cooperativele de credit afiliate).

Grafic 3.1. Evolutia numarului institutiilor de credit participante
la schema de garantare a depozitelor

1997 1998 1999 2000 2001

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

E= Banci B Banci de economisire si creditare in domeniul locativ
Sucursale ale bancilor straine i Banca Centrala Cooperatista CREDITCOOP

' Anexa nr. 1 — Lista institutiilor de credit participante la schema de garantare a depozitelor la 31 decembrie
2008
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Fatd de 31 decembrie 2007, pe parcursul anului 2008 numarul institutiilor de credit
participante la Fond a crescut de la 32 la 33 de institutii datoritd faptului ca in luna iulie 2008
a intrat n sfera de acoperire a Fondului o banca de economisire si creditare in domeniul
locativ, nou infiintatd, si anume BCR BANCA PENTRU LOCUINTE S.A.

Dintre cele 33 de institutii de credit, una si-a schimbat denumirea, si anume: din ABN Amro
BANK (Romania) S.A. in RBS Bank (Romania) S.A.
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4. Contextul economic mondial

In anul 2008, contextul economic international s-a caracterizat prin derularea si propagarea
efectelor crizei financiare, ale carei loc si moment de incepere au fost plasate in SUA, imediat
dupd mijlocul anului 2007, iar principala cauza a fost pusa pe seama extinderii creditelor de
tip subprime, cu risc ridicat. La inceputul anului analizat, intrebarea majora a fost legata de
momentul in care constrangerile financiare ale crizei vor impieta dezvoltarea economiei reale,
initial sectorul nefinanciar manifestind o anumitd rezistentd la respectivele constrangeri.
Ritmul inalt de dezvoltare al economiilor avansate si momentul favorabil al evolutiilor
economiilor emergente se presupuneau ca ar fi avut capacitatea de a fi intarziat mai mult
efectele stresului financiar, reprezentat, In principal, de blocarea creditarii, volatilitatea
dobanzilor interbancare si reducerea drastica a lichiditatilor din pietele financiare.

Criza financiard, insd, a intrat Intr-o noud etapa in septembrie 2008, prin cateva falimente de
anvergurd ale unor institutii financiare, din SUA si Europa in special, unele cu pozitie
sistemicd, exacerband problemele de lichiditate si criza de incredere. Din acest moment,
turbulentele financiare au inceput sd afecteze sectorul corporatist nefinanciar prin costurile
ridicate ale creditarii si o rapida escaladare a aversiunii fata de risc cu depunctari serioase de
rating, ceea ce a demonstrat ulterior ca impactul microeconomic al crizei financiare a fost mai
rapid si cu mult mai mare decét cel anticipat.

Factorii mentionati au determinat o ajustare semnificativa, spre sfarsit de an, a cresterii
economice globale, chiar daca ea s-a resimtit diferentiat pe regiuni geografice, analistii
concluzionand ca, spre deosebire de declinul pietelor financiare din 2000 — 2002, de data
aceasta modelul originate — distribute al sectorului financiar, cu privire in special la
instrumentele complexe, devenite toxice, de garantii §i securitizare a riscurilor, nu mai poate
functiona.

Constrangerile canalului financiar, cuplate cu cele ale canalului de solvabilitate, cu care s-au
confruntat mai ales corporatiile nefinanciare cu un rating scazut, au determinat o diferentiere
de comportament pe piata creditului, pe fondul reducerii drastice a lichiditatii.

Acest comportament a asimilat nu numai cerintele de finantare corporatista, ci si pe cele ale
tarilor afectate, incumband riscul major de stopare a fluxurilor de capital. Pentru tarile
emergente, cu deficite mari de cont curent, acest risc s-a asociat cu deprecieri semnificative
ale monedelor nationale, cu atat mai mult cu cat investitorii au considerat sectorul corporatist
mai vulnerabil decat cel public, din punct de vedere al accesului la oportunitati de finantare pe
plan local, si cu sanse mai mici si mai scumpe la surse financiare externe.

Nivelul scazut al rezervelor din unele tari emergente a acutizat aceasta vulnerabilitate, in
contextul 1n care o mare pondere din fluxurile anterioare de capital era reprezentata de liniile
de finantare ale creditdrii contractate de bancile locale de la cele straine, acestea din urma
nemaiputind sa le relnnoiasca.

Economia globala in 2008 s-a aflat, astfel, sub influenta unui puternic stres financiar, care s-a
propagat pe diferite canale - singulare si/sau cumulative - mai ales spre sfarsit de an, incepand
cu cel financiar si cel de incredere si terminand cu cel al cursului de schimb si cel comercial.
Incetinirea cresterii economiei globale, de la 5,2% 1n 2007, la 3,4% in 2008, a fost efectul
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celui mai periculos soc financiar produs pe pietele financiare mature de la Marea
Depresiune din anii ’30 ai secolului trecut, cu observatia cd actualele deteriorari in
performantele economiei globale urmeaza etapei numite Marea Moderatie, etapa
caracterizatd printr-o expansiune economica sustenabild pand la un punct, bazatd pe
accelerarea integrarii tarilor emergente si in curs de dezvoltare in economia globala si fluxuri
active de capital.

In subsidiar si in stransa legaturd cu inchiderea unei etape de performante pozitive, poate
unice a economiei globale in perioada postbelica, sunt de subliniat urmatoarele:

- euforia acestei perioade a condus la relaxarea politicii macroeconomice, relaxarea
reglementarii i supravegherii in unele politici publice;

- existenta unui exces de cerere, nesustenabild, a condus la crearea si chiar consolidarea unor
dezechilibre simultane pe mai multe piete: financiare, imobiliare, produse de baza;

- iregularitatea fluxurilor pietelor si deficientele in stance-ul politicilor publice au impiedicat
functionarea normala a mecanismelor de re-echilibrare a pietelor, iar lipsa de eficientad a
acestora a accentuat perceptia de risc a dezechilibrelor in crestere si implicit cresterea
aversiunii fata de riscuri.

Sinteza principalilor indicatori ne releva o ajustare diferentiatd in cresterea economica a
tarilor avansate si celor emergente, reducerea la cele din urma fiind de la 8,3% in 2007, la
6,3% in 2008, comparativ cu 2,7% si, respectiv, 1,0%. In acelasi timp, a avut de suferit
comertul international de bunuri si servicii, ritmul anual de crestere al acestuia diminuandu-
se de la 7,2%, la 4,1%, cu aceeasi diferentiere pe cele doua grupuri de tari.

Preturile la energie si alte produse de bazd au cunoscut cele mai mari cresteri istorice
(preturile la titei au crescut cu 36,4% in 2008, fatd de 10,7% in 2007). In acelasi timp, la
produsele de baza agricole, de la o crestere de 14,1% in 2007 s-a ajuns la 7,4% 1n 2008.

Inflatia globala, in 2008, atinge un record al ultimului deceniu, atit ca urmare a propagarii
cresterilor de preturi ale anului 2007, cét si a mecanismului de transmisie a efectelor negative
ale crizei pe canalele financiare si ale cursului de schimb. In tarile avansate, inflatia in 2008 a
fost de 3,5%, fata de 2,1% in 2007, iar n tarile emergente 9,2% comparativ cu 6,4%.

Impactul international al crizei financiare din SUA a intrat intr-o faza acuta in partea a doua a
anului 2008 si a necesitat masuri de urgenta din partea guvernelor pentru a se gasi solutii la
situatia precara a principalelor institutii financiare americane si europene. Masurile
autoritatilor au fost in general de natura extraordinard, avand In vedere faptul ca nivelul
pierderilor institutiilor financiare a fost de peste un trilion de dolari. Dincolo de consemnarea
mobilizdrii de urgentd, cooperarea fara precedent intre principalele banci centrale, resursele
disponibilizate, inclusiv prin decizii politice (aprobari ale parlamentelor) si dialogul larg
prilejuit de reuniunea G-20 de la Washington, trebuie subliniatd orientarea masurilor
preconizate pentru:

- stabilizarea pietelor financiare prin injectie masiva de lichiditate;

- achizitionarea portofoliilor institutiilor financiare cu pierderi si cu pozitii sistemice;

- extinderea garantarii depozitelor;

- sprijin financiar public acordat institutiilor financiare slabite de criza, dar cu perspective de
recuperare.

In anul 2008 interventia statului a fost una exceptionala si cu caracter nou prin mijloacele,
parghiile si instrumentele folosite. Cu toate acestea, stabilitatea sistemului financiar
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international a ramas precarad in anul 2008, criza de incredere a persistat, iar creditarea a fost
departe de a fi reluatd la dimensiunile necesare.

Deteriorarea conditiilor economice spre sfarsitul anului analizat a accentuat spirala propagarii
efectelor crizei financiare, demonstrdnd necesitatea unei §i mai mari implicari a
responsabililor de politici si a partenerilor din piatd in restabilirea increderii si functionarii
sectorului financiar, ca o garantie a posibilei redresari economice globale.

Trebuie mentionat ca eforturile facute pentru redresarea sectorului financiar nu s-au reflectat
in anul 2008 si in sectorul economiei reale. Pe plan international, dar i in Romania, somajul,
lipsa de lichiditate pentru agentii economici, scaderea productiei ca urmare a reducerii cererii
au reprezentat realitati cu care economia mondialad nu s-a mai intalnit de peste 50 de ani.
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5. Efectele crizei financiare

Pornind de la premisa cunoasterii cauzelor actualei crize financiare, amplificarea efectelor
negative ale acesteia in anul 2008, sub aspectul falimentelor unor institutii financiare
sistemice si interventiilor selective de salvare a acestora, atdt in SUA, cét si in alte tari
europene, ne pune in fatd acceptarea evidentei unor realitati in raport cu care sentimentul de
imunitate sau de vulnerabilitate capata conotatii mai puternice si mult mai apropiate de fiecare
firma sau persoana fizica. La un astfel de moment al perceptiilor, dominate de incertitudine si
lipsa de incredere, se impune ca orice evaluare sa ramana 1n diapazonul rationalului, ceea ce
inseamna:

- recunoasterea existentei intrinseci a canalelor de propagare a crizei;

- evaluarea corecta a capacitatii de receptare a efectelor propagate ale crizei prin mecanismele
normale sau extraordinare de transmisie;

- existenta unor filtre care pot atenua efectele negative, constdnd din modificarea
reglementarilor, modificarea politicilor macroeconomice (fiscal — bugetare i monetare);

- necesitatea de a constitui rezerve financiare de interventie;

- cresterea capacitatii de coordonare a masurilor specifice pe orizontala institutiilor cu aceleasi
responsabilitati ale partenerilor externi.

In ceea ce priveste Romania, in anul 2008 a existat o anumiti rezistenta a sistemului financiar
intern la turbulentele financiare internationale, ceea ce a avut ca efect o temperare a
amplitudinii impactului direct (impact asupra sectorului bancar si al pietelor financiare) cat si
indirect (impact asupra economiei reale). Nu trebuie sd uitdm ca, totusi, Tn anul 2008 s-a
manifestat o volatilitate a dobanzilor inter-bancare, precum si atacuri speculative la cursul de
schimb, care insd nu au condus la turbulente majore in sistemul financiar romanesc. Nu
acelasi lucru se poate spune despre economia reald, unde efectele negative s-au resimtit mult
mai profund. In special in trimestrul IV din 2008 economia reali a suferit un recul al
productiei, o crestere semnificativa a somajului si o lipsd de lichiditate a agentilor economici.
In acest context, actualele predictii ficute la nivel guvernamental sunt pesimiste pentru anul
2009. Fata de nivelul prognozat, PIB s-ar putea sd inregistreze o scadere fata de anul 2008
(pentru prima data dupa aproape zece ani de crestere!).

Limitarea impactului crizei financiare internationale asupra sistemului financiar se datoreaza
unor caracteristici specifice mediului financiar din Romania, precum si masurilor de ordin
prudential, de politicaA monetara si de intdrire a stabilitdtii financiare adoptate de-a lungul
timpului de catre banca centrald. In acest context sunt de amintit urmatoarele:

-marea majoritate a bancilor care functioneaza in Romania, inclusiv cele cu capital strdin, sunt
persoane juridice supuse autorizdrii, reglementarii si supravegherii prudentiale de catre Banca
Nationald a Romaniei. Aceste banci, in aceeasi masura ca si filialele bancilor straine care au
sediul principal n alte tari ale Uniunii Europene, se supun acelorasi standarde prudentiale si
de capitalizare Basel II;

-sistemul bancar are cea mai mare pondere in randul institutiilor financiare prezente pe piata
romaneasca din punct de vedere al volumului activelor ca pondere in PIB, de peste 85% ;

-pe parcursul formarii sistemului bancar romanesc in actuala configuratie si al dezvoltarii
intermedierii financiare, reglementarile Bancii Nationale a Romaniei au fost in multe cazuri
mai restrictive decat cele prevazute de standardele Basel II. Este de reamintit ca cerintele de
capital initial pentru autorizarea unei institutii financiare Tn Romania au fost aproximativ
duble fatd de nivelul minim impus prin reglementérile Uniunii Europene;
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-reprezentantii bancii centrale sunt implicati la nivelul structurilor comunitare competente in
procesul de analizd si ameliorare a reglementdrilor comunitare privitoare la arhitectura
sistemului financiar, reactia fiind prompta ;

-procesul de dezinflatie sustinut a impus pe tot parcursul anului 2008, dar mai ales in a doua
jumatate a sa, o restrictivitate deosebitd a politicii monetare, inclusiv din motive de lipsa de
acompaniere a acesteia de politici fiscal - bugetare adecvate ;

-nivelul rezervelor minime obligatorii s-a mentinut la niveluri ridicate pe o perioada
indelungata de timp, cu mult peste standardele Sistemului bancilor centrale europene: 20%
pentru pasivele denominate in lei cu scadentd de pana la doi ani si 40% pentru cele
denominate in valuta ;

-pe langa rolul de moderare a vitezei de crestere a creditului, rezervele minime obligatorii si-au
indeplinit si rolul prudential de a avea o rezerva de lichiditate, care in prezent este benefica.

Astfel, institutiile de credit din Romania nu au expuneri cu produse financiare care s-au aflat
la originea acestor turbulente, respectiv instrumente de tip ,,subprime”. Acest fapt se
datoreaza ponderii ridicate a creditarii prin produse bancare clasice, cu o profitabilitate
asiguratd preponderent de marjele ample de dobanda practicate pe piata interna.

Masurile de temperare a cresterii creditarii au avut permanent menirea calibrarii unei dinamici
a creditarii sustenabile pe termen indelungat, demonstrat de faptul cd politica monetara,
concentratd pe obiectivul de dezinflatie, a permis o crestere constantd a intermedierii
financiare, respectiv progresarea sustenabild spre un sistem financiar matur.

Desi lichiditatea din sistemul institutiilor de credit din Romania a scazut in semestrul II din
2008, comparativ cu perioadele anterioare, ea are avantajul de repozitionare spre normalitate a
rolului bancii centrale in sistemul financiar, de la cea de debitor net la cea de creditor net, cu
avantajul cresterii eficacitatii impulsului monetar.

Aceste circumstante enumerate asigurd o mai bund functionare a instrumentelor si
mecanismelor necesare asigurarii lichiditatii n conformitate cu normele europene in materie.

Impactul crizei financiare In economia reald s-a resimtit mult mai acut in semestrul II din
2008 si mai ales 1n ultimele doua luni.

Este evident ca politica structurala si fiscal-bugetard nu a fost anticipativa, masurile luate nu s-au
corelat cu o strategie adecvatd pe termen lung de contracarare a efectelor crizei financiare. Mai
mult, rectificarile bugetare, politica de investitii publice, politica salariald s-au orientat in
concordantd cu o perceptie de crestere viitoare sustenabild. Aceasta a condus la inceputul anului
2009 la constatarea ca deficitul bugetar nu este cel asteptat, ca nivelul si structura veniturilor
salariale pentru institutiile statului nu sunt corelate cu posibilitatile actuale de acoperire a acestora
cu venituri predictibile si, cel mai grav, ca agentii economici sunt intr-un blocaj financiar si
economic.

Daca ne referim la canalul direct de transmisie, reprezentat de comertul international,
investitiile strdine, cursul de schimb, dobanzile la liniile de credit in valutd contractate de
societdtile financiare si nefinanciare, sunt de mentionat urmatoarele:

-cresterea economicd si activitatea de comert exterior ale Romaniei au fost afectate in anul
2008 1n principal datoritd nivelului deschiderii fata de economia globala;
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-finantarea deficitului de cont curent ar putea fi mai dificila in anul 2009 daca accesul la
lichiditate pe plan extern al celor interesati in investitii directe de capital devine tot mai
- pe parcursul anului 2008, dar mai ales n ultimul trimestru, tentativele de imbunatatire a
lichiditatii pe piata monetara au amplificat imediat apetitul de risc pentru speculatii, in timp ce
investitorii cu interese pe termen lung au identificat oportunitdti de cumpdrare a actiunilor
depreciate. Este de asteptat ca acest fenomen sa se manifeste si in continuare, ceea ce poate sa
conduca la o crestere a vulnerabilitatilor pe piata financiard;

-conditiile de creditare pentru companii i populatie au devenit mai volatile pe latura dobanzilor si
comisioanelor la sfarsitul anului 2008, sub influenta volatilitatii cursului de schimb si a dobanzilor
interbancare. Pentru a preveni o amplificare a volatilitatii pietei financiare, BNR impreuna cu
Guvernul Romaniei au negociat acordarea unui credit cu FMI, Banca Mondiala si UE;

-in anul 2008 increderea operatorilor din economie a inregistrat un declin, s-au instaurat
asteptari pesimiste pentru urmatoarele 12 luni, ceea ce semnificdi modificarea
comportamentului viitor de consum si investitii.

Prin canalul indirect, sunt de retinut urmatoarele efecte ce pot apare in anul 2009 la nivelul
sectorului bancar si al pietelor financiare interne:

(i)-afectarea activelor bancare garantate cu ipoteci a caror securitizare s-ar pierde pe alte piete
afectate de criza creditelor imobiliare. In ceea ce ne priveste, exista unele realititi favorabile,
reprezentate de faptul ca:

a. Tn Romania nu au fost emise titluri garantate cu ipoteci;

b. creditele ipotecare acordate de catre bancile romanesti au o calitate buna si sunt solid
garantate;

c. ponderea creditului ipotecar in total credit neguvernamental este Incd modesta (8%), dar nu
trebuie pierdut din vedere ca existd credite de consum pe termen lung finantdnd proiecte
imobiliare;

d. gradul de capitalizare bancara si de solvabilitate este ridicat.

(i1)-manifestarea unui trend de scadere a pretului bunurilor imobile si o intentie evidentd a
populatiei de a reduce valoarea si numarul achizitiondrilor de noi imobile va conduce in 2009
la un blocaj pe piata imobiliara;

(111)-pe partea de pasive, sectorul bancar romanesc s-a bucurat de o buna finantare externa, ca
urmare a politicii agresive de creditare intr-un mediu concurential activ, reprezentdnd deja
aproape 40% din total pasive bancare in 2008, fatd de 5% in 2000. Nu trebuie omis faptul ca
reducerea lichiditdtii de pe pietele financiare externe va trebui sd ducd in mod implicit in
perioada urmatoare la stimularea economisirii in tard, ajutatd si de dobanda de politicd
monetara ridicata;

(iv)-comportamentul bancilor locale in situatia de criza a inceput sa se orienteze de la cota de piata
cétre o prudentialitate sporita in creditare, tendintd ce se va manifesta mai evident in 2009;
(v)-atacurile speculative ale nerezidentilor pe cursul de schimb, pe un fond de vulnerabilitate
indus de perceptia efectelor probabile ale unui deficit de cont curent, nu pot fi excluse, ceea ce
s-a s1 intamplat, cu mentiunea ca nu trebuie uitat rolul bancii centrale de regulator al
lichiditatii in astfel de conditii, interventiile acesteia pe piata monetara si valutard fiind
legitime;

(vi)-piata monetara a suferit un impact semnificativ, datorita atacurilor speculative, drenarii
lichiditatii si insuficientei instrumentelor de colateralizare a creditelor lombard — imprumuturi
de ultima instantd acordate de banca centrald -, insa, deocamdata, penuria si/sau accesul la
lichiditate prezinta deficiente structurale;

(vii)-piata valutara a suportat in anul 2008, si mai ales Tn semestrul II, un impact mai puternic
decat alte segmente ale pietei interne, ca urmare a unei mai mari reactii din partea
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investitorilor nerezidenti. Cresterea participatiilor externe a fost stimulata atat de conditiile si
performantele economice in alte piete emergente, cat si interne, respectiv cresterea temporara
semnificativa a dobanzilor pe piata interbancara;

(viii)- 1n semestrul II din 2008 piata de capital a suportat corectiile de pe pietele dezvoltate,
reflectate de altfel in indicii Bursei de Valori din Bucuresti, in special pe segmentul titlurilor
entitatilor financiare. Efectele turbulentelor au fost favorizate de nivelul ridicat, in termeni
relativi, al preturilor actiunilor si de scaderea atractivitdtii pietei autohtone (inrautatirea
raportului randament-risc), sub influenta scaderii lichiditatii si a numarul redus de oferte
publice de actiuni si obligatiuni, care sa absoarba cererea.

In anul 2009, efectele negative ale crizei financiare se vor mentine si nu pot fi omise. Atentia
ar trebui sa fie orientatd catre urmatoarele:

-posibila volatilitate mai pronuntatd a cursului de schimb, asemanitoare tendintelor din
celelalte tari din regiune, In conditiile reducerii apetitului pentru risc al investitorilor pe
pietele emergente;

-cresterea n continuare a costului finantarii externe si reducerea volumului acesteia;
-moderarea posibild a volumului intrarilor autonome de capital si eventuale repatrieri
anticipate ale capitalurilor fructificate;

-decelerarea cererii pentru exporturi de bunuri si servicii romanesti ca urmare a reducerii
perspectivelor de crestere economica in celelalte tari membre ale Uniunii Europene, dar si
pierderii de competitivitate, cresterea veniturilor din 2008 erodand toate beneficiile aduse de
productivitatea muncii.

Pe termen scurt, dependenta de finantarea externd in mentinerea unui grad corespunzator de
intermediere financiard este principalul risc pentru readucerea la niveluri acceptabile ale
deficitului de cont curent pe baza dezvoltarii ofertei interne.

Unele calcule conduc la concluzia ca ponderea deficitului extern in PIB ar trebui redus cu 4-5
pp pentru a rdmane sustenabil. Aceasta reducere poate fi asigurata de un control adecvat al
deficitului bugetar, prin comprimarea cheltuielilor, cresterea salariilor ntr-o proportie care sa
nu mai depaseasca cresterea productivitatii muncii §i in limita veniturilor reale, moderarea
dinamicii cresterii creditului, stimularea economisirii interne, ca sursa de finantare a
investitiilor.

De asemenea, sunt de asteptat in continuare masuri pentru stimularea productiei din economia
reald. Indiferent de masurile ce se iau pentru asigurarea unui anumit nivel de stabilitate a
sistemului financiar, politicile si strategiile cu efecte directe asupra economiei reale au o
importanta aparte si ar trebui implementate imediat.

Pe termen lung, solutiile la actualele provocari induse de criza financiard sunt continuarea
reformelor de ordin structural, pentru a incuraja cresterea productivitdtii muncii si a nivelului
de competitivitate si, pe aceastd baza, pentru a reduce decalajele fata de nivelul mediu
european. Reformele structurale impun simplificarea sistemului de impozite si taxe, de
departe cel mai stufos din intreaga Uniune Europeand, reducerea birocratiei de ansamblu,
care Intarzie administrativ toate proiectele de infrastructurd si, nu in ultimul rand,
flexibilizarea pietei fortei de munca.
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6. Politica monetara, piata financiara si evolutii monetare
6.1. Politica monetara

In perioada analizatd s-au operat modificari semnificative in cadrul operational al politicii
monetare in scopul cresterii eficacitatii sale si contracardrii efectelor negative ale crizei
financiare, modificandu-se nivelul ratelor rezervelor minime obligatorii, precum si al afirmarii
caracterului ferm al controlului exercitat de BNR asupra lichiditatii de pe piata monetara.
Conditiile monetare in sens larg au devenit mult mai restrictive 1n aceasta perioada fata de
semestrul I 2008, in principal ca urmare a devalorizarii monedei nationale in raport cu euro si
dolarul SUA.

Rata anuald a inflatiei a atins un nivel peste asteptdri in anul 2008. Potentialul inflationist al
contextului macroeconomic, dar mai ales cresterea magnitudinii anticipate a ajustarilor de
preturi administrate, precum si dinamica preturilor combustibililor si a preturilor volatile ale
unor produse alimentare, au fost alimentate de sporirea fatd de proiectia anterioard a
amplitudinii si duratei deviatiei pozitive a PIB, precum si de posibila accentuare — pe fondul
mentinerii incertitudinilor ce continuau sa afecteze mediul economic international — a
riscurilor inflationiste asociate proiectiei, principalele fiind cele induse de:

- cresterea salariilor in exces fatd de dinamica productivitatii muncii;

- posibila implementare a unei politici bugetare mai laxe decat cea asumata in semestrul IT 2008;

- potentiala continuare a deprecierii leului si a cresterii preturilor internationale ale petrolului.

In perioada analizati, BNR a prelungit miscarea crescitoare a ratei dobanzii de politica
monetard, operand asupra acesteia cateva majorari, ajungandu-se pana la nivelul de 10,25 %
la sfarsitul anului 2008. Decizia a fost justificatd de continuarea Inrautatirii pe termen scurt a
perspectivelor inflatiei, In conditiile anticiparii mentinerii si chiar ale amplificérii actiunii
factorilor pe partea ofertei si a costurilor, de naturd sa induca riscul deteriorarii anticipatiilor
inflationiste.

Un alt argument major in favoarea deciziei BNR l-a constituit probabilitatea ridicatd a
cresterii si prelungirii intensitatii presiunilor inflationiste ale cererii.

Decizia a fost motivata, pe de o parte, de usoara incetinire a dezinflatiei prognozate pe
orizontul apropiat de proiectie, comparativ cu exercitiul anterior de prognoza a evolutiilor
macroeconomice pe termen mediu. Sursa majora a acestei inrautdtiri temporare a prognozei
inflatiei a constituit-o intensificarea pe termen scurt a presiunilor inflationiste ale cererii
agregate, decurgand in principal din semnificativa accelerare a cresterii economice in
trimestrul II si din sporirea impactului expansionist asteptat in perioada imediat urmatoare al
politicii fiscale, precum si al dinamicii nalte a salariilor. Cresterea ratei anuale a inflatiei
prognozate a mai fost indusd de preconizata ajustare mai ampla a preturilor administrate,
precum si de ameliorarea relativ mai lenta a anticipatiilor inflationiste.

In schimb, analiza a scos in evidentd o relativd diminuare a riscului inflationist indus de
evolutia cererii agregate, in conditiile in care s-a conturat perspectiva accelerarii in cursul
trimestrului IV a inchiderii gap-ului pozitiv al PIB, cu toate ca in trimestrul anterior acesta a
continuat sd inregistreze o valoare ridicatd, ca urmare a mentinerii la un nivel inalt a dinamicii
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anuale a cresterii economice (9,1 %, fatd de 9,3 % 1n trimestrul II). Amplitudinea declinului
asteptat al dinamicii PIB in trimestrul IV, dar mai ales viteza reducerii potentialului
inflationist al cererii erau insa dificil de evaluat, date fiind eterogenitatea recentelor evolutii
ale indicatorilor relevanti ai cererii agregate — in spetd, ai cererii de consum — dar si
incertitudinile legate de propagarea efectelor crizei economice internationale. Astfel, la
inceputul trimestrului IV, cadrul macroeconomic s-a caracterizat, pe de o parte, prin
mentinerea dinamicii fnalte a salariului mediu net real, dar mai ales prin prefigurarea unui
deficit bugetar mult mai amplu decét cel programat si, pe de altad parte, prin scaderea sensibila
a ritmului anual de crestere a cifrei de afaceri a sectorului comertului de marfuri cu
amanuntul, prin accelerarea declinului dinamicii anuale in termeni reali a creditului acordat
populatiei — in special a celui de consum - si prin reculul amplu al dinamicii anuale a
plasamentelor bancare ale acestui segment, dar si a principalelor agregate monetare.

Reducerea in perioada octombrie-noiembrie 2008 a dinamicii anuale reale a creditelor
acordate populatiei pana la un nivel mediu de 37,4 % (cu 12,1 pp sub media trimestrului III)
pare sa fi fost influentata preponderent de factori ai ofertei, cei mai importanti fiind:

- restrangerea accesului bancilor la finantarea externd in contextul crizei internationale;

- epuizarea excedentului de lichiditate din sistemul bancar;

- reorientarea bdncilor catre alte categorii de plasamente cu grad relativ mai ridicat de
lichiditate (titluri de stat si, intr-o oarecare masura, active externe);

- cresterea prudentei bancilor (reflectatd de sporirea restrictivitatii termenilor si standardelor
de creditare, posibil si ca efect al intrarii in vigoare a Regulamentului BNR nr.11/2008),
inclusiv in contextul sporirii riscului de selectie adversa;

- reducerea gradului si a sferei de eligibilitate a potentialilor clienti.

Din punct de vedere al cererii, un efect restrictiv au avut:

- cresterea ratelor dobanzilor la creditele noi (in unele cazuri neasteptat de ampld), dar si la
cele contractate anterior;

- deprecierea leului si sporirea incertitudinilor legate de evolutia cursului de schimb.

In aceste conditii, toate categoriile de credite ale populatiei au inregistrat scideri de ritm mai
ales in primele doud luni ale trimestrului IV 2008, cele mai afectate fiind insad creditele in
valuta pentru consum (un declin al ratei anuale medii de crestere de 24,4 pp fatd de media
trimestrului 111, pand la un nivel mediu de 50,5 %), respectiv pentru locuinte (-10,4 pp, pana la
46,1 %); o scadere mai moderatd (5,2 pp) a inregistrat dinamica anuald medie a creditelor in
lei acordate persoanelor fizice, care a coborat la 18,8 %.

La randul lor, plasamentele din banci ale populatiei au inregistrat o scadere ampla a ritmului
anual de crestere in special in lunile octombrie-noiembrie 2008 — evolutie similara celei a
depozitelor companiilor —, cel mai mare recul fiind consemnat in cazul depozitelor overnight
ale acestui segment; variatia anuald reala a celor din urma s-a redus cu 13,8 pp fata de media
trimestrului III din 2008 (pand la 50,1 %), in special pe seama componentei in devize,
reflectand debutul unui proces de dezeconomisire asociat mentinerii unei dinamici Inca relativ
inalte a consumului si a preturilor corespunzatoare, precum si cresterii serviciului datoriei
aferente Tmprumuturilor bancare.

In acest sens, un semnal de alarma il poate reprezenta reducerea ritmului mediu de crestere a
depozitelor la termen cu scadenta sub doi ani ale populatiei (doar 1,4 % la sfarsitul anului
2008), ca si pierderea sensibila de dinamica pe care a consemnat-o componenta in devize, al
carei ritm mediu a devenit negativ la sfarsitul anului 2008 (-0,7 %, cu 16,5 pp sub media
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trimestrului I1I din 2008). In ultimul trimestru din 2008, depozitele la termen pe scadent mai
mare de doi ani ale populatiei au consemnat la randul lor o scadere a dinamicii, ce a contrastat
cu evolutia acestor plasamente din trimestrul III din 2008.

Decizia referitoare la rata dobanzii de politica monetara a avut in vedere in semestrul II din
2008 riscul accentudrii persistentei anticipatiilor inflationiste nefavorabile, alimentatd in
principal de accelerarea cresterii cursului de schimb leu/euro, precum si de sporirea la un
nivel fard precedent a volatilitdtii acestuia.

Determinantul major al acestor evolutii — relativ similare celor consemnate de alte economii
emergente, inclusiv europene — a fost noul val de crestere a aversiunii fatd de risc si de
accentuare a neincrederii investitorilor care s-a manifestat incepand cu finele trimestrului I1I
din 2008 in contextul adancirii crizei financiare si economice internationale si al extinderii
efectelor negative ale acesteia.

In acest context, considerentele legate de dimensiunea ridicata a deficitului contului curent al
balantei de plati, respectiv a celui bugetar, precum si cele referitoare la dependenta sistemului
bancar de finantarea externd au facut ca Romania sa fie inclusa de investitori, alaturi de alte
tari din regiune, in categoria economiilor cu grad relativ mai ridicat de vulnerabilitate.
Aceastd noua degradare rapidd de perceptie — confirmata si de actiunile de reducere a
calificativelor acordate Romaniei initiate de unele agentii de rating — a fost de natura sa
amplifice presiunile In sensul deprecierii leului; temporar, acestea au fost alimentate si de
intensificarea operatiunilor cu caracter speculativ derulate in principal de nerezidenti pe piata
valutara interbancara. Acestea din urma au accentuat tensiunile de pe piata monetard
interbancard ce s-au manifestat in luna octombrie ca urmare a relativei contaminari cu
neincredere a operatorilor, dar mai ales a restrangerii excedentului structural de lichiditate din
sistemul bancar si a trecerii bancilor in pozitie netd de deficit de lichiditate. Urmarind sa
asigure functionarea adecvatd a pietei monetare interbancare in acest context dificil, BNR si-a
flexibilizat maniera de gestionare a lichiditatii din sistem, injectiile de rezerve derulandu-se
prin intermediul facilitatii de creditare, al operatiunilor de swap valutar si al celor repo;
sporadic, banca centrala a drenat lichiditate prin intermediul facilitatii de depozit, precum si
prin atragerea de depozite. In acest context, piata monetara s-a detensionat treptat, la aceasta
contribuind si masura de reducere de la 20 % la 18 % a ratei rezervelor minime obligatorii
aplicabile pasivelor in lei (incepand cu perioada de aplicare 24 noiembrie - 23 decembrie
2008) pe care banca centrald a adoptat-o in vederea imbunatatirii gestionarii lichiditatii din
sistemul bancar.

Cu toate cd a resimtit relativ puternic efectele indirecte ale amplificarii crizei financiare
internationale, sistemul bancar romanesc nu a fost afectat pana in prezent de probleme de
solvabilitate. In aceste conditii, nu s-a impus recurgerea la implementarea unor misuri
speciale de intarire a sistemului bancar de natura celor introduse in schemele nationale
adoptate 1n alte tari (care au inclus interventii ale statului prin recapitalizari ale institutiilor de
credit, garantarea unor categorii de Tmprumuturi atrase de banci sau cumpdrarea anumitor
active detinute de acestea). Unica masurd — adoptatd in concordantd cu recomandarile
Consiliului ECOFIN — a fost cea de majorare la echivalentul sumei de 50 000 euro a
plafonului garantat pentru depozitele persoanelor fizice, incepand cu data de 15 octombrie
2008 (Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 129/14.10.2008).
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6.2. Piete financiare si evolutii monetare

Randamentele pietei interbancare au continuat sa creascd in perioada analizata, intr-un context
marcat de schimbarea pozitiei nete a lichiditatii sistemului bancar autohton, dar si de influente ale
accentudrii crizei financiare internationale. Cursul de schimb al leului si-a accelerat insa cresterea,
receptand, alaturi de paritatile celorlalte monede nationale din regiune, efectul deteriorarii severe a
apetitului fata de risc al investitorilor. Masa monetara si-a comprimat mai rapid dinamica anuala,
pe fondul continuarii Incetinirii vitezei de crestere a creditului acordat sectorului privat.

6.2.1. Ratele dobanzilor

Ratele dobanzilor pietei monetare interbancare au inceput sa se pozitioneze la niveluri inalte
incepand cu prima jumatate a trimestrului IV 2008, resimtind influenta schimbarii structurale
pe care a reprezentat-o trecerea sistemului bancar in pozitie netd deficitara a lichiditatii.
Efectele acesteia au fost insd amplificate de actiunea unor factori externi — decurgind din
prelungirea si accentuarea recenta a crizei financiare internationale — care s-a concretizat in
cresteri sporadice neobisnuit de ample ale randamentelor interbancare si implicit in sporirea
sensibila a volatilitatii acestora. In a doua parte a intervalului, ratele dobanzilor au inregistrat
o relativa normalizare, astfel incat media aferentd perioadei octombrie-decembrie s-a situat la
15,1 %, nivel ce l-a devansat cu 3,6 pp pe cel din trimestrul III din 2008. In debutul lunii
octombrie, randamentele interbancare s-au plasat in partea superioard a coridorului determinat
de ratele dobanzilor facilitatilor permanente, iar ulterior au urcat abrupt i au rdmas la valori
deosebit de ridicate pana in primele zile ale lunii urmatoare. La originea acestei evolutii s-a
aflat un cumul de factori precum:

-,,contaminarea cu neincredere” a institutiilor de credit, in contextul intensificarii turbulentelor
de pe pietele financiare internationale;

- relativa segmentare a pietei interne §i posibila ajustare descendentd a limitelor de expunere
intre unele banci;

- cresterea incertitudinii operatorilor privind conditiile lichiditétii — curente si pe termen scurt;

- amplificarea cererii speculative de lei a nerezidentilor, mai ales in a doua parte a lunii
octombrie.

Atenuarea partiald a unora dintre aceste constrangeri, precum si adaptarea flexibild de cétre
BNR a manierei de gestionare a lichiditatii au diminuat intr-o oarecare masura presiunile
asupra ratelor dobanzilor pe termen scurt, acestea intrdnd ulterior intr-un proces de relativa
normalizare, in conditiile accentudrii preferintei bancilor pentru plasamentele pe scadenta
overnight. Activitatea de tranzactionare pe segmentul interbancar a Inregistrat la rAndul sdu o
revigorare, volumul zilnic al depozitelor nou-constituite revenind la valori obisnuite, dupa
restrangerea episodica Inregistrata de rulajul pietei In ultimele zile ale lunii octombrie si la
inceputul lunii noiembrie. Ecartul randamentelor interbancare fatd de rata dobanzii de politica
monetard s-a diminuat astfel gradual pe parcursul perioadelor de constituire a rezervelor
minime obligatorii incheiate in lunile noiembrie §i decembrie. Acest proces a fost influentat
benefic si de decizia de reducere a ratei RMO aferente pasivelor in lei ale institutiilor de credit
adoptata de BNR 1n vederea imbunatatirii gestionarii lichiditatii.
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Ratele dobanzilor pe termen scurt si-au redus volatilitatea, dar aceasta a ramas inca la niveluri
relativ ridicate in ultima parte a perioadei analizate, reflectdnd persistenta incertitudinii
privind conditiile lichiditatii. Una dintre principalele surse de alimentare a acesteia a
constituit-o de aceastd datd comportamentul Trezoreriei, care, in conditiile intensificarii fara
precedent a recursului autoritatii publice la atragerea de depozite de pe piata monetard in
vederea finantarii sporului substantial de cheltuieli bugetare, a devenit deosebit de
impredictibil.

Disfunctionalititile temporare ale pietei din prima parte a trimestrului IV din anul 2008 s-au
repercutat insd In fortd si asupra cotatiilor ROBOR, conducand la cresterea neobignuit de
ampla si la distantarea semnificativd a acestora de randamentele efective ale tranzactiilor.
Riscul ca aceste cresteri ale cotatiilor sd fie incorporate in ratele dobanzilor la credite — care
incepuse sa se materializeze — a determinat BNR sd modifice regulile de stabilire a cotatiilor
ROBOR, fiind instituitd posibilitatea suspendarii temporare a publicarii acestor indici
calculati pe baza cotatiilor bancilor participante, daca acestea depdsesc cu peste 25 % rata
dobanzii la facilitatea de creditare. Ulterior, ratele ROBOR au inregistrat o corectie
descendenta graduald, cele pe scadentele 1M-12M stabilizandu-se in luna decembrie 2008 la
aproximativ 15,5 % (media lor fiind superioara cu circa 2 pp celei din ultima lund a
trimestrului IIT din anul 2008).

Si ratele dobanzilor titlurilor de stat au continuat sa creascd, autoritatea publica efectudnd doua
majorari semnificative ale randamentelor maxime acceptate la toate categoriile de inscrisuri (cu
valori cuprinse intre 1 si 2,7 pp); acestea au ajuns la nivelul de 14,25 % 1n cazul certificatelor de
trezorerie si la 13 % in cel al obligatiunilor de stat de tip benchmark cu maturitatea de 3 si 5 ani.
In acelasi timp, ratele medii ale dobanzilor titlurilor de stat au crescut, cu valori cuprinse intre 0,4
si 2,3 pp, astfel Incat la sfarsitul trimestrului IV din 2008 inscrisurile cu maturitatea de cel mult un
an erau remunerate cu 14,23 %, iar cele cu scadenta mai mare de un an cu 13 %.

In ultimul trimestru al anului, Ministerul Finantelor Publice a emis un volum de titluri de stat
de circa 6.711 milioane lei, in conditiile in care suma anuntati a fost de 9.900 milioane lei. In
acest interval s-a consemnat cel mai ridicat grad de adjudecare (67 %, fatd de o medie a
primelor trimestre de 19 %), In conditiile in care, la doud dintre cele sase licitatii organizate n
luna decembrie, autoritatea publicd a acceptat un volum de titluri de stat superior celui
anuntat. Ministerul Finantelor Publice a reintrodus in ultimele doud luni ale anului 2008
emisiunile de certificate de trezorerie cu scadenta la 3 luni (dupa o intrerupere de peste 3 ani),
adaptandu-se preferintei crescute a investitorilor pentru plasamente pe termen mai scurt.
Nerezidentii au depus oferte de cumparare doar la primele doua licitatii din luna octombrie
2008, in valoare de circa 22 milioane lei, care au fost acceptate in proportie de 97 %.

Rulajul pietei secundare a titlurilor de stat a inregistrat in ultimul trimestru din 2008 aproape o
triplare comparativ cu trimestrul III din 2008, ajungand la peste 7.900 milioane lei (exclusiv
BNR), ca urmare a sporirii numdrului si valorii tranzactiilor incheiate intre banci si clienti.
Cele mai tranzactionate au fost titlurile cu scadenta rezidualda la 1, 3 si 5 ani, ale caror
randamente medii s-au plasat intre 9,6 si 12,5 % (mai ridicate decat cele din trimestrul
anterior cu valori cuprinse ntre 0,1 si 2,8 pp).

Pe fondul intensificarii miscarii ascendente a randamentelor interbancare si al sporirii
necesitatilor de resurse interne ale bancilor, dar si al accentudrii prudentei bancilor in
contextul incertitudinilor crescute legate de repercutarea efectelor crizei financiare
internationale asupra economiei romanesti, ratele medii ale dobanzilor la creditele noi si la
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depozitele la termen noi gi-au accentuat cresterea in perioada septembrie-noiembrie 2008,
acumuland cele mai ample variatii pozitive din ultimele 22 de trimestre. In contrast cu
perioada anterioara, ajustarile au fost mai mari in cazul ratelor dobanzilor aferente creditelor
noi, unde cel mai mare avans s-a Inregistrat pe segmentul societatilor nefinanciare: o crestere
fatd de august 2008 cu 5,29 pp (la 20,49 %); pe segmentul populatiei, cresterea a fost de 3,75
pp (nivelul atins fiind de 17,45 %).

Amplitudinea modificarii a fost si mai mare in cazul creditelor noi cu rata dobanzii variabila
si perioada initiald fixa sub un an (4,05 pp, pana la 17,48 % la populatie, respectiv 5,32 pp,
pana la 20,51 % la societati nefinanciare). La randul sdu, randamentul mediu al depozitelor
noi la termen a devansat pe segmentul societatilor nefinanciare cu 3,62 pp (pana la 15,24 %),
respectiv cu 3,46 pp (pana la 14,13 % in noiembrie 2008) pe cel al populatiei.

6.2.2. Cursul de schimb si fluxurile de capital

Semestrul II din anul 2008 aduce in atentie influenta combinatd a mai multor factori asupra
cursului de schimb al leului, tendinta de ansamblu fiind de depreciere, pe o piata valutara
caracterizatd in general ca fiind volatila. Astfel, sunt de mentionat factori externi, in cadrul
carora influenta majord a fost reprezentatd de bascularea tentatiei de risc a investitorilor
financiari spre aversiune, ca efect al reactiei fatd de recesiunea globald si raspunsul confuz al
comunitatii executive la problemele generate de criza financiara.

Principalii factori interni care au influentat cursul de schimb al leului au fost modificarea
perceptiel gravitatii deficitului de cont curent in contextul cresterii restrictivitdtilor de acces la
lichiditatea externa, cresterea generald a veniturilor, acumularea de perspective negative in
ceea ce priveste evolutia economicd, reflectate in scaderea rating-ului de tard, chiar sub
investment grade, de catre principalele agentii de profil. Acesti factori, In combinatie cu
evolutiile internationale si regionale, precum si constrangerile politicii monetare impuse de
puseul inflationist, au constituit un fond favorabil intensificdrii operatiunilor speculative ale
operatorilor valutari.

Avand in vedere punctul de plecare al deprecierii, de la un nivel de curs de 3,11 la mijlocul
anului 2007, reflectand o apreciere nesustenabila produsd de liberalizarea totald a contului de
capital in septembrie 2006 si aderarea Romaniei la Uniunea Europeana la 1 ianuarie 2007, se
poate aprecia cd, in anul 2008, asistam principial la revenirea cursului pe palierul sustenabil,
dar sensibil la atacurile speculative favorizate de factorii mentionati anterior.

Moneda nationald a manifestat o tendintd de depreciere in semestrul II din anul 2008, evolutie
ce a reflectat in principal:

-cresterea aversiunii fatd de risc a investitorilor financiari;

-relativa inrautdtire a perceptiei operatorilor valutari asupra perspectivei economiei romanesti,
in conditiile in care o parte din datele publicate In acest interval s-au situat sub asteptari
(productia industriald, exporturile, investitiile directe si castigul salarial mediu nominal);
-modificarea randamentelor pietei monetare.

In acest context, interesul nerezidentilor pentru plasamente pe piata financiara locald s-a redus
— fapt confirmat si de modificarea fluxurilor de depozite pe termen lung, iar cumpararile lor
de devize au devenit excedentare. Deprecierea leului a fost sustinutd si de evolutia
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nefavorabila a intrarilor de natura imprumuturilor financiare dar, mai ales, de reducerea
investitiilor directe.

In semestrul IT din anul 2008 s-a manifestat o crestere a gradului de circumspectie manifestata
de investitorii financiari vis-a-vis de piata financiara locala, avand ca potentiale resorturi:

- concluziile relativ pesimiste ale unor analize/prognoze privind evolutia pe termen scurt a
economiei romanesti publicate in aceasta perioada;

- caracterul contradictoriu al unora dintre datele statistice aparute, de naturd a alimenta
incertitudinile privind perspectivele fundamentelor economice interne;

- infirmarea asteptarilor unor investitori strdini privind magnitudinea majorarii ratei dobanzii
de politica monetara operate de BNR 1n aceasta perioada.

Pe acest fond, interesul nerezidentilor pentru plasamente pe piata financiard locala s-a
diminuat, vanzarile nete de devize ale acestora reducandu-se semnificativ.

Evolutia relativ sinuoasa a cursului de schimb al leului s-a manifestat in aceasta perioadd sub
influentele exercitate de: (i) publicarea cifrelor peste asteptari privind cresterea PIB in trim.
3/2008 si preliminat pentru anul 2008 si, mai ales, de (ii) reescaladarea aversiunii fata de risc
a investitorilor financiari in contextual intetirii semnalelor nefavorabile privind economiile
principalelor state ale lumii.

6.2.3. Moneda si creditul

Moneda

In perioada analizati, dar mai ales in intervalul septembrie-noiembrie 2008, masa monetara
(M3) si-a accentuat declinul dinamicii, aceasta atingand astfel minimul ultimilor doi ani (17,7
%). Evolutia a fost Tnsa caracteristica doar ultimelor doud luni ale intervalului, in care viteza
de crestere anuald in termeni reali a M3 a coborat (inregistrand succesiv cea mai mica valoare
a ultimilor doi ani, respectiv minimul absolut al seriei de date disponibile), dupd ce in
septembrie aceasta consemnase o reaccelerare temporard. Scaderea dinamicii principalului
agregat monetar a reflectat efectele exercitate de accentuarea constrangerilor de lichiditate ale
companiilor si ale populatiei — In conditiile cresterii mai rapide a serviciului datoriei aferente
creditelor si ale reducerii dinamicii imprumuturilor noi atrase de la banci —, precum si de
incetinirea cresterii economice. Dintre contrapartide, in sensul franarii ritmului de crestere a
M3 au actionat continuarea dinamicii de descrestere a principalei surse de creatie monetara —
creditul acordat sectorului privat — si, Intr-o masura mai mica, accelerarea vitezei de crestere a
pasivelor financiare pe termen lung (indeosebi a conturilor de capital). O influentd opusa ca
sens au exercitat sporirea mai rapida a creditului acordat sectorului public, dar mai ales
declinul mai accentuat pe care l-a inregistrat rata de crestere a depozitelor administratiei
publice centrale (care a atins minimul seriei de date disponibile).

Principalele componente ale masei monetare — agregatul monetar M1 si depozitele la termen
sub doi ani — au continuat sa-si tempereze cresterea, in timp ce dinamica instrumentelor
financiare tranzactionabile a consemnat o majorare semnificativd, ca urmare a sporirii
numadrului de fonduri de piatd monetara si, implicit, a numarului actiunilor emise; ponderea
medie a acestora in M3 s-a mentinut insa foarte redusa (0,2 %). Atat ritmul de crestere a
numerarului in circulatie, cat si dinamica depozitelor overnight si-au prelungit traiectoria
descendentd, declinul celui dintai fiind Tnsa mult mai lent comparativ cu perioada anterioara.
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Reducerea ritmului de crestere a depozitelor overnight a caracterizat atat plasamentele in lei,
cat si pe cele 1n valutd, evolutia reflectand in principal majorarea serviciului datoriei aferente
creditelor; alti posibili factori i-au constituit, in cazul populatiei, reorientarea partiala catre
depozitele la termen in lei, iar in cel al companiilor, slabirea creditarii si reducerea cresterii
economice in trimestrul IV 2008. Temperarea vitezei de crestere a depozitelor la termen sub
doi ani a reflectat evolutia similara a plasamentelor in valuta ale populatiei — care s-a corelat
cu scaderea dinamicii remiterilor din strainatate, dar si a celei a depozitelor in lei si in valuta
ale companiilor; scaderea dinamicii acestora din urma s-a datorat, cel mai probabil, diminuarii
volumului creditelor noi si contractiei relative a profiturilor firmelor si a incasarilor de devize
(exporturile au consemnat in luna noiembrie prima variatie anuald negativa din ultimii
cinci ani).

Creditul

In perioada analizatd, si mai ales in lunile septembrie-noiembrie 2008, viteza de crestere a
creditului acordat sectorului privat a continuat sa se diminueze rapid, atingadnd astfel cel mai
mic nivel din ultimii trei ani (-9,3 pp, pana la 34,9 %). Tendinta de declin a caracterizat atat
dinamica Tmprumuturilor in lei, cat §i pe cea a creditelor in devize, acestea consemnand
minimul ultimilor trei ani si jumatate si respectiv pe cel al ultimilor doi ani. Cu toate ca si-au
decelerat mai rapid cresterea, creditele in valutd au continuat sa fie mai dinamice decat cele in
moneda nationald (in special 1n cazul populatiei), astfel incat ponderea medie a
imprumuturilor Tn devize in totalul creditelor acordate sectorului privat a Inregistrat un varf al
ultimilor trei ani (55,9 %).

Cauzele acestor evolutii s-au regasit atat la nivelul cererii, cat si, mai ales, pe partea ofertei de
credite. Cea din urmad a resimtit actiunea tot mai intensad a unor factori care au inceput sa se
manifeste anterior, precum:

- indsprirea conditiilor de finantare externa a bancilor;

- reducerea excedentului de lichiditate din sistemul bancar;

- sporirea prudentei institutiilor de credit, inclusiv pe fondul cresterii riscului de selectie adversa;

- declinul gradului si/sau al sferei de eligibilitate a clientilor (in parte si ca efect al intrarii in
vigoare a Regulamentului BNR nr. 11/2008);

- sporirea restrictivitatii termenilor si a standardelor de creditare;

- cresterea interesului bancilor pentru titlurile de stat si activele externe (desi ponderea
acestora in bilantul monetar a ramas modesta).

In acelasi timp, cererea de imprumuturi a fost negativ influentata de:

- cresterea puternica a ratelor dobanzilor la credite;

- deteriorarea asteptarilor operatorilor economici privind conditiile economice si, implicit,
financiare;

- deprecierea monedei nationale si sporirea incertitudinilor legate de evolutia acesteia;

- mentinerea la un nivel ridicat a finantarii din strainatate a sectorului nebancar.

In aceasta perioadi, toate categoriile de credite ale populatiei si ale companiilor au consemnat
un nou recul al dinamicii, care s-a corelat cu reducerea semnificativa a volumului creditelor
noi acordate persoanelor fizice — pentru consum si pentru locuinte —, respectiv societatilor
nefinanciare. In cazul populatiei, cea mai drastica pierdere de ritm a fost inregistrata de soldul
imprumuturilor in franci elvetieni, institutiile de credit renuntdnd aproape in totalitate, in luna
noiembrie 2008, la creditarea in aceastd monedd. La nivelul companiilor, cea mai afectata
categorie a fost cea a creditelor cu scadenta mai mare de cinci ani (28,5 % din soldul
imprumuturilor totale acordate acestui segment), a caror componenta in valuta a nregistrat, in
premiera, trei reduceri lunare consecutive de volum.
28



Creditul net acordat administratiei publice centrale si-a mentinut efectul expansionist exercitat
asupra M3, ca urmare a reaccelerarii cresterii portofoliului de titluri de stat al institutiilor de
credit si, indeosebi, a noii scdderi record consemnate de dinamica depozitelor administratiei
publice centrale.
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7. Structura si evolutia depozitelor in sistemul bancar
7.1. Depozitele din sistemul bancar

In acceptiunea legii de functionare a Fondului, depozitul reprezinti “orice sold creditor,
inclusiv dobanda datorata, aflate intr-un cont bancar de orice tip, inclusiv cont comun, ori din
situatii tranzitorii provenind din operatiuni bancare si pe care o institutie de credit il datoreaza
titularului de cont, in conformitate cu conditiile legale si contractuale aplicabile, precum si
orice datorie a institutiei de credit evidentiatd printr-un certificat emis de aceasta, cu exceptia
obligatiunilor cumparate de organismele de plasament colectiv.”

7.1.1. Numarul total de titulari de depozite

Numirul total de titulari de depozite din sistemul bancar roméanesc” la sfarsitul semestrului al
[I-lea al anului 2008 era de 18.909.518 persoane, din care 17.924.491 deponenti persoane
fizice s1 985.027 deponenti persoane juridice.

Astfel, din numarul total al deponentilor din sistemul bancar romanesc, cea mai mare pondere
o are numadrul deponentilor persoane fizice, respectiv 94,79 % la 31 decembrie 2008, valoare
aproximativ egald cu cea inregistratd in aceeasi perioadd a anului anterior (94,85 %) si usor
diminuata fata de finele semestrului I 2008 (95,10 %).

In cel de-al doilea semestru al anului 2008, numirul total al deponentilor a scizut cu 2,56 %
fatd de primul semestru al anului 2008, evolutie explicatd prin diminuarea, In aceeasi
perioada, a numarului deponentilor persoane fizice cu 2,88 %.

Una dintre cauzele reducerii numarului de deponenti persoane fizice in cel de-al doilea
semestru al anului 2008 este reprezentatd de corectiile raportate de institutiile de credit cu
privire la acest indicator. Spre exemplu, numai una din institutiile de credit participante a
facut o rectificare in sens negativ cu circa 400.000 deponenti. Explicatia este data de faptul ca,
in cazul persoanelor cu mai multe depozite la aceeasi institutie de credit, acestea nu au fost
agregate si raportate ca un depozit consolidat al unui singur titular, ci pentru fiecare depozit in
parte s-a considerat in mod eronat un alt titular.

In ciuda evolutiei inregistrate in ultimele sase luni ale anului 2008, analiza intregului an
evidentiaza o majorare a numarului total de deponenti, ritmul anual de crestere fiind de 5,63%
datorita tendintei ascendente urmate in semestrul I 2008, cu o variatie semestriala de +8,40 %.

Aceasta crestere anuald a numarului de deponenti este sustinuta atdt de majorarea numarului
deponentilor persoane fizice, cu un ritm anual de +5,56 %, cat si de cea a numarului
deponentilor persoane juridice, cu un ritm anual de +6,86 %.

% Se au in vedere atat institutiile de credit persoane juridice romane, care au obligatia legald de a participa la
Fond, cat si sucursalele institutiilor de credit straine cu sediul in alte state membre. Acestea din urma nu mai sunt
membre ale Fondului incepand cu data de 1 ianuarie 2007, data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, fiind
incluse in schemele de garantare a depozitelor din tarile de origine.
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De altfel, in ceea ce priveste numarul deponentilor persoane juridice se remarca traiectoria
crescatoare urmatd in ambele semestre ale anului 2008, cu variatii semestriale relativ

apropiate, respectiv +3,07
sase luni.

% 1n primele sase luni ale anului 2008 si +3,68 % in urmatoarele

Evolutia numarului deponentilor persoane fizice si persoane juridice este prezentatd in

graficul urmator.

Grafic 7.1. Evolutia numarului de titulari persoane fizice si juridice
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7.1.2.Valoarea totala a depozitelor din sistemul bancar

Valoarea totald a depozitelor in sistemul bancar a cunoscut o crestere de 23,12 % in perioada
31 decembrie 2007 - 31 decembrie 2008, de la 218.539,3 milioane lei la 269.070,38 milioane

lei.

Grafic 7.2. Evolutia valorii totale a depozitelor in sistemul bancar
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institutiile de credit, In principal prin marirea ratelor dobanzilor la depozite, in vederea
atragerii de resurse de la public pentru asigurarea unui nivel de lichiditate adecvat.

Cu toate acestea, in ultima parte a anului se constatd o incetinire a ritmului de crestere
(+9,89 % in semestrul IT 2008 fata de +12,04 % in semestrul I 2008).

Analiza evolutiei depozitelor pe monede in perioada 31 decembrie 2007 - 31 decembrie 2008
reflectd o crestere relativ mai rapida a valorii depozitelor in lei (+25,02 %) decat cea a
depozitelor 1n valutd (+21,14 %).

Astfel, la 31 decembrie 2008, valoarea totald a depozitelor in lei a ajuns la 139.671,14
milioane lei, in timp ce, la aceeasi data, depozitele n valuta insumau 129.399,24 milioane lei.

Grafic 7.3. Dinamica valorii nominale a depozitelor pe monede de denominare
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Comparand evolutiile depozitelor pe monede in cele dous semestre ale anului 2008, se
evidentiazi diferente majore intre cele doui categorii de depozite.

In semestrul I 2008 valoarea totald a depozitelor in lei a crescut mult mai rapid decat cea a
depozitelor in valutd (+17,37 % variatia semestrialda a depozitelor in lei fatd de +6,47 %
variatia semestriala a depozitelor in valutd), in timp ce perioada ultimelor sase luni ale anului
2008 reflecta o accelerare a valorii depozitelor in valutd (+13,77 %) si o variatie mult mai
lentd a depozitelor in lei (+6,52 %), aceasta avand loc si pe fondul deprecierii monedei
nationale, in special in ultimul trimestru al anului 2008.

Evolutiile respective au influentat si structura depozitelor pe monede. Valoarea depozitelor in
lei continud sd ocupe ponderea majoritard in cadrul valorii totale a depozitelor (51,91 %), desi
la un nivel ugor mai redus fatd de jumatatea anului 2008 (53,55 %).

7.1.2.1.Valoarea totala a depozitelor persoanelor fizice

Valoarea depozitelor persoanelor fizice la finele semestrului al II-lea al anului 2008 era de
84.908,59 milioane lei, din care 51.855,20 milioane lei valoarea depozitelor in moneda
nationala si 33.053,39 echivalent milioane lei valoarea depozitelor in valuta.
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La 31 decembrie 2008, ponderea depozitelor in lei ale persoanelor fizice in totalul depozitelor
persoanelor fizice (61,07 %) este mai mare cu circa 8 p.p. fatd de aceeasi perioadd a anului
anterior.

In anul 2008, ritmul anual de crestere a valorii totale a depozitelor persoanelor fizice a fost de
22,55 %, cu o evolutie accentuatd in prima jumatate a anului (+16,77 %) si o Incetinire in
semestrul I 2008 (+4,95 %).

Valoarea depozitelor in lei ale persoanelor fizice s-a marit in perioada 31 decembrie 2007-
31 decembrie 2008 cu 40,76 %, cu o crestere insemnatd in prima jumatate a anului 2008
(+36,21 %), in timp ce in al doilea semestru 2008 majorarea a fost de numai 3,34 %.

in ceea ce priveste economisirea in valuti a persoanelor fizice, cresterea valorii
depozitelor a cunoscut un ritm foarte lent (+1,87 % pe parcursul intregului an 2008), in
conditiile in care pe primul semestru s-a inregistrat o scadere cu 5,31 %, care a fost recuperata
in urmatorul semestru al anului 2008, cand variatia semestriala a atins +7,58 %.

Grafic 7.4. Dinamica structurii depozitelor persoanelor fizice, pe monede de denominare
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7.1.2.2.Valoarea totala a depozitelor persoanelor juridice

Valoarea depozitelor persoanelor juridice la sfarsitul semestrului al II-lea al anului 2008 se
cifra la 184.161,79 milioane lei, din care 87.815,94 milioane lei valoarea depozitelor in
moneda nationala si 96.345,85 echivalent milioane lei valoarea depozitelor in valuta.

Analiza perioadei 31 decembrie 2007 — 31 decembrie 2008 aratd cresteri de 23,39 % pentru
valoarea totald a depozitelor persoanelor juridice, respectiv de 17,27 % pentru depozitele in
lei si de 29,54 % pentru depozitele 1n valuta.

Raportat la finele primului semestru al anului 2008, in ultimele sase luni ale anului se
inregistreaza o crestere de 12,33 % la totalul depozitelor persoanelor juridice, variatia
semestriala fiind de +8,49 % pentru depozitele in lei si +16,07 % pentru cele in valuta.
Cresterile inregistrate de valoarea depozitelor persoanelor juridice in cel de-al doilea semestru
al anului 2008 sunt mai rapide decat cele aferente semestrului I 2008, atat pe total
(+2,48 p.p.), cat si pentru depozitele in valutd (+4,46 p.p.), in timp ce la depozitele in lei
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variatia din semestrul II 2008 este apropiata de cea din semestrul anterior, diferenta fiind de
numai +0,39 p.p.

Avansul mai mare al depozitelor in valuta ale persoanelor juridice fatd de cele in lei pe
parcursul intregului an 2008 face ca ponderea valorii depozitelor in valutd in totalul
depozitelor persoanelor juridice sd se majoreze in detrimentul celei al depozitelor in lei.
Astfel, de la o pondere a depozitelor in valutd ale persoanelor juridice in totalul depozitelor
persoanelor juridice de 49,83 % la 31 decembrie 2007, s-a ajuns la o pondere de 50,63 % la
30 iunie 2008 si, mai departe, la 52,32 % la 31 decembrie 2008.

Cresterile depozitelor 1n valutd ale persoanelor juridice, de aproape doua ori mai rapide decat
cele 1n lei, le putem corela cu deprecierea leului fata de euro si dolar de la sfarsitul anului.

Mai jos este prezentatd evolutia valorii depozitelor persoanelor juridice pe monede de
denominare.

Grafic 7.5. Dinamica structurii depozitelor persoanelor juridice, pe monede de denominare
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Tendinta ascendentd a depozitelor persoanelor juridice a fost determinatd, intr-o oarecare
masurd, si de redirectionarea plasamentelor fondurilor mutuale dinspre instrumentele pietei de
capital, cu un grad ridicat de risc, inspre investitii mai sigure, in principal depozite la
institutiile de credit, aceastd politica fiind urmata chiar si de fondurile de actiuni. Potrivit unor
informatii publicate in luna decembrie 2008, fondurile mutuale au plasat peste 40 % din
activele nete in depozite bancare, in timp ce in urma cu un an aceasta pondere era de 23,6 %.
De asemenea, administratorii de fonduri de pensii private facultative (pilonul III) au urmarit
plasarea cu precadere a contributiilor incasate in depozite bancare.

7.2. Depozitele la institutiile de credit participante la schema de garantare a Fondului

7.2.1. Numarul total de titulari de depozite la institutiile de credit participante la Fond

Numarul total de titulari de depozite la institutiile de credit participante la Fond la sfarsitul
semestrului al II lea al anului 2008 era de 18.276.296 persoane, din care 17.318.920 deponenti
persoane fizice si 957.376 deponenti persoane juridice.
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Fatd de numadrul total al deponentilor din sistemul bancar la sfarsitul anului 2008, 96,65 %
dintre acestia erau concentrati la institutiile de credit participante la Fond.

Din numarul total al deponentilor la institutiile de credit participante la Fond, ponderea
covarsitoare o are numarul persoanelor fizice, mai precis 94,76 % la 31 decembrie 2008,
valoare aproximativ egald cu cea inregistratd n aceeasi perioada a anului 2007 (94,85 %) si
usor diminuata fata de sfarsitul semestrului I 2008 (95,12 %).

In cel de-al Il-lea semestru al anului 2008, numarul total al deponentilor la institutiile de
credit participante la Fond a scazut cu 3,51 % fata de primul semestru al anului 2008, evolutie
legata direct de scaderea cu 3,87 % a numarului deponentilor persoane fizice, in aceeasi
perioada. La fel ca In cazul numarului deponentilor din sistemul bancar (subcap. 7.1.1), una
dintre cauzele reducerii numarului de deponenti o reprezinta corectiile efectuate de institutiile
de credit in datele raportate Fondului.

Cu toate ca in ultimul semestru al anului 2008 datele au reflectat o reducere a numarului
deponentilor, pe ansamblul anului se constatd o mdrire a numarului de deponenti la institutiile
de credit participante la Fond, ritmul anual de crestere fiind de 4,50 % datoritd evolutiei
pozitive inregistrate in primul semestru al anului 2008, cu o variatie semestriald de +8,30 %.

Aceasta crestere anuald a numarului total de deponenti la institutiile de credit participante la
schema de garantare a Fondului este bazatd atit pe majorarea numarului de deponenti
persoane fizice (+4,39 %), cat si pe cea a numarului deponentilor persoane juridice (+6,39 %).

Analizand evolutia numarului de deponenti persoane juridice se observa traiectoria
crescatoare urmata in ambele semestre ale anului 2008, respectiv +2,82 % pentru primele sase
luni ale anului 2008 si +3,47 % in urmatoarele sase luni.

Evolutia numarului deponentilor persoane fizice si juridice este prezentatd in grafic mai jos.

Grafic 7.6. Dinamica numarului de titulari persoane fizice si persoane juridice
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7.2.2. Valoarea totala a depozitelor la institutiile de credit participante la Fond

Valoarea totala a depozitelor la institutiile de credit participante la schema de garantare a
Fondului a cunoscut o crestere in perioada 31 decembrie 2007-31 decembrie 2008, de la
208.891,2 milioane lei la 256.307,44 milioane lei.

La 31 decembrie 2008, valoarea totald a depozitelor la institutiile de credit participante la
Fond reprezenta 95,26 % din valoarea totald a depozitelor din sistemul bancar romanesc.

Fata de primul semestru al anului 2008, in cea de-a doua jumatate a anului s-a inregistrat o
incetinire a ritmului de crestere a valorii totale a depozitelor la institutiile de credit
participante la Fond (+9,48 % 1n semestrul II 2008 fatd de +12,07 % in primul semestru al
anului 2008).

Analiza evolutiei depozitelor pe monede in perioada 31 decembrie 2007-31 decembrie 2008
reflectd o crestere mai rapida a depozitelor in lei (+24,67 %) decat cea a depozitelor in valuta
(+20,69 %).

Astfel, la 31 decembrie 2008, valoarea totald a depozitelor in lei la institutiile de credit
participante la Fond a ajuns la 131.568,12 milioane lei, iar cea a depozitelor in valuta la
124.739,32 milioane lei.

Spre deosebire de valoarea totala a depozitelor in lei, care are o crestere mult mai rapida in
primul semestru al anului 2008 comparativ cu cea de-a doua jumatate a anului (+17,96 % in
semestrul 1 2008 si +5,69 % in semestrul II 2008), in cazul depozitelor in valuta evolutia mai
lenta este localizatd in prima parte a anului 2008, dupa care se inregistreaza o accelerare in
ultimele sase luni ale anului (+6,06 % in semestrul 1 2008 s1 +13,79 % in semestrul II 2008).

Valoarea depozitelor in lei continud sa fie preponderentd in cadrul valorii totale a depozitelor
(51,33 %), fiind totusi la un nivel usor mai redus fata de jumatatea anului 2008 (53,17 %).

Grafic 7.7. Evolutia valorii totale a depozitelor la institutiile de credit participante la Fond
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7.2.2.1.Valoarea totala a depozitelor persoanelor fizice

Valoarea totald a depozitelor persoanelor fizice la institutiile de credit participante la schema
de garantare a Fondului la finele semestrului al II-lea 2008 era de 80.048,97 milioane lei, din
care 49.039,78 milioane lei valoarea depozitelor In moneda nationald si 31.009,19 echivalent
milioane lei valoarea depozitelor in valuta.

La 31 decembrie 2008, ponderea depozitelor in lei ale persoanelor fizice in totalul depozitelor
persoanelor fizice la institutiile de credit participante la Fond se ridica la 61,26 %, cu 8,37 p.p.
mai mare fatda de aceeasi perioada a anului anterior.

Ritmul anual de crestere in 2008 a depozitelor persoanelor fizice la institutiile de credit
participante la Fond a fost de 22 %, mult mai accentuat in primul semestru al anului
(+16,5 %), 1n timp ce 1n ultima jumatate a lui 2008 s-a redus la +4,72 %.

Analiza evolutiei depozitelor persoanelor fizice din punct de vedere al monedei de
denominare reflectd o diferentd semnificativa la nivelul Intregului an, ritmul de crestere al
depozitelor in lei fiind de +41,31 %, in timp ce la depozitele in valutd se poate vorbi de o
stagnare, ritmul anual fiind de doar +0,33 %.

Trebuie mentionat ca, similar evolutiei depozitelor persoanelor fizice pe ansamblul sistemului
bancar, primul semestru al anului 2008 este caracterizat de cresterea importantd a depozitelor
in lei ale persoanelor fizice, cu o variatie semestriald de +36,73 %, concomitent cu declinul
depozitelor in valuti (variatie semestriala de —6,21 %). In schimb, situatia semestrului IT 2008
indica incetinirea cresterii depozitelor in lei (+3,35 %), In timp ce depozitele in valuta cunosc
o revenire pe traiectoria de crestere (+6,97 %).

Grafic 7.8. Dinamica valorii depozitelor in lei si valuta ale persoanelor fizice
la institutiile de credit participante la schema de garantare a Fondului
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7.2.2.2. Valoarea totala a depozitelor persoanelor juridice

La 31 decembrie 2008, valoarea totald a depozitelor persoanelor juridice la institutiile de
credit participante la schema de garantare a Fondului era de 176.258,47 milioane lei, din care
82.528,34 milioane lei depozite in lei si 93.730,13 echivalent milioane lei valoarea
depozitelor 1n valuta.

Valoarea totald a depozitelor persoanelor juridice la institutiile de credit participante la Fond
detine cea mai mare pondere in valoarea totald a depozitelor la institutiile de credit
participante la Fond, respectiv 68,77 %, valoare aproximativ egald cu cea inregistrata la
sfarsitul anului 2007.

Cresterea relativd anuald Tn 2008 a depozitelor persoanelor juridice a fost de 23,02 %, cu
variatii relativ apropiate in cele doud semestre, respectiv +10,04 % in semestrul I 2008 si
+11,79 % in semestrul IT 2008, deci cu 1,75 p.p. mai mult decat in semestrul anterior.

Analiza evolutiei pe monede a depozitelor persoanelor juridice indicd mentinerea pe parcursul
intregului an a tendintei de crestere mai rapida a depozitelor in valuta comparativ cu cele in
lei. Astfel, ritmul anual de crestere a depozitelor in lei a fost de 16,51 %, In timp ce depozitele
in valuta s-au majorat cu un ritm anual de 29,38 %.

Fata de primul semestru al anului 2008, se constatd o usoara incetinire a cresterii depozitelor
in lei (variatie semestriala de +7,13 % in semestrul II 2008 comparativ cu +8,76 % 1in
semestrul I 2008), in timp ce depozitele In valutd au avut o crestere mai accentuatd (variatie
semestriala de +16,24 % 1n semestrul 11 2008 comparativ cu +11,30 % In semestrul 1 2008).

Ponderea valorii depozitelor in valutd ale persoanelor juridice in totalul depozitelor
persoanelor juridice la institutiile de credit participante la Fond a crescut fata de finele anului
2007, ajungand la 53,18 % la 31 decembrie 2008, cu 2,62 p.p. mai mare decédt in aceeasi
perioada a anului anterior.

Grafic 7.9. Dinamica valorii depozitelor in lei si valuta ale persoanelor juridice
la institutiile de credit participante la schema de garantare a Fondului
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8. Depozitele garantate

Depozitul garantat este definit ca fiind depozitul a carui restituire este garantatd pana la
concurenta plafonului de garantare.

Garantarea depozitelor aflate in sistemul bancar reprezintd un stimulent important de
incurajare a acestei forme de economisire. De aceea, analizarea comportamentului de
economisire sub forma depozitelor bancare este de naturd sa ofere atat un model explicativ,
cat si sugestii de politica monetara pentru a asigura o circulatie eficientd a economisirii spre
investitii §i pentru a realiza, in consecintd, premisele echilibrului macroeconomic intern pe
piata economiei reale.

8.1. Numarul titularilor de depozite garantate

Analiza semestriald ne indicd orizontul temporal la care comportamentul monetar al
persoanelor fizice si al persoanelor juridice are caracteristici de stabilitate si de "asezare" pe
trenduri sustenabile.

Numarul titularilor de depozite garantate este de 18.200.747, la 31 decembrie 2008 si se
prezinta astfel:

» persoane fizice, 17.316.029, reprezentand 95,14% din numarul total al titularilor de
depozite garantate, din care:

- titulari depozite in cadrul plafonului  17.278.013, reprezentand 99,78%
- titulari depozite peste plafon 38.016, reprezentand  0,22%

> persoane juridice, 884.718, reprezentaind 4,86% din numarul total al titularilor de
depozite garantate, din care:

- titulari depozite in cadrul plafonului 838.377, reprezentand 94,76%
- titulari depozite peste plafon 46.341, reprezentand  5,24%

Numadrul titularilor de depozite garantate a scazut cu 125.289 deponenti, de la 18.326.036 la
18.200.747, respectiv cu 0,68% fata de semestrul 1 2008.

Comparativ cu semestrul II 2007 se remarca o crestere a numarului titularilor de depozite
garantate cu 4,66 %, adica de la 17.390.774 la 18.200.747 titulari.

In structura titularilor de depozite garantate, deponentii garantati persoane fizice detineau

ponderea majoritara, respectiv. 95,14%, fatd de ponderea detinutd de deponentii garantati
persoane juridice de 4,86%.
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Grafic 8.1. Evolutia numarului titularilor de depozite garantate
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Dupa cum s-a prezentat in capitolul anterior, in expresie nominala, la sfarsitul semestrului I1
al anului 2008 numarul total de titulari de depozite a fost de 18.276.296, din care 94,76% era
reprezentat de persoane fizice.

Astfel, 1a 31 decembrie 2008, numarul deponentilor garantati persoane fizice reprezenta peste
99,98% din numarul total al titularilor de depozite persoane fizice, in timp ce, in cazul
persoanelor juridice, erau garantati 92,4% dintre deponenti. Aceasta situatie este explicabila
dacd avem in vedere ca aproape toti deponentii persoane fizice sunt garantati, in timp ce din
categoria deponentilor persoane juridice existd o serie de excluderi de la garantare.

Ritmul de crestere a numarului deponentilor garantati persoane fizice, in anul 2008 fatd de
anul precedent, a fost de 4,4%, 1n timp ce, in cazul deponentilor garantati persoane juridice,
ritmul de crestere a fost de 9,8%.

La 31 decembrie 2008 exista o pondere covarsitoare (99,78%) a deponentilor persoane fizice
care aveau depozite mai mici sau egale cu plafonul de garantare, fiind astfel garantati integral.
Aceasta situatie se explicd, in principal, prin nivelul relativ redus al depozitului mediu pe
deponent comparativ cu plafonul de garantare, un alt factor fiind cresterea plafonului de
garantare la persoanele fizice de la 20.000 la 50.000 euro per deponent garantat.

In unele articole din presa a apdrut informatia potrivit cireia in ultimul trimestru din
anul 2008, un numar de cca. 800.000 titulari de depozite persoane fizice si-au retras banii
din depozite.

In realitate, situatia respectivd s-a datorat faptului ca unele institutii de credit au raportat in

perioadele anterioare un numar mai mare de titulari, luand in calcul numarul conturilor
acestora si nu numarul deponentilor ca atare.
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8.2. Valoarea depozitelor garantate

Valoarea totald a depozitelor la institutiile de credit participante la schema de garantare, la 31
decembrie 2008 a fost de 256.307,44 milioane lei, cu 9,48 % mai mare fatd de semestrul
anterior, cand valoarea era de 234.107,80 milioane lei si cu 22,70% mai mare fata de
semestrul IT 2007 cand valoarea reprezenta 208.891,20 milioane lei.

Evolutia pe cele doud categorii de depozite definite din punct de vedere al garantarii
acestora de catre Fond, respectiv depozite garantate si depozite negarantate, evidentiaza
traiectorii ascendente caracterizate de ritmuri anuale de crestere ce diferda de la o categorie la
alta.

Astfel, In timp ce valoarea depozitelor garantate s-a majorat fatd de anul trecut cu un ritm
anual de +14,35%, depozitele negarantate au cunoscut o dinamicd mai accentuatd, cu un ritm
anual de +30,30%.

Pe perioada analizata, situatia valorii depozitelor garantate se prezintd dupa cum urmeaza:

In expresie nominala, valoarea depozitelor garantate a ajuns, la sfarsitul semestrului IT 2008
la 113.828,18 milioane lei, cu 4,47% mai mare decat in semestrul I 2008, cand valoarea era
de 108.956,73 milioane lei, si cu 14,35% mai mare fatd de semestrul II 2007, cand valoarea
era de 99.542,20 milioane lei.

Din totalul depozitelor garantate la 31 decembrie 2008, 70,10% apartineau persoanelor
fizice, pondere usor in crestere fata de cea aferentd sfarsitului anului 2007 (65,69%). Valoarea
depozitelor garantate ale persoanelor fizice a avut un ritm de crestere de 22,05%, iar
depozitele garantate ale persoanelor juridice s-au diminuat cu 0,38%.

in structuri, depozitele garantate la 31 decembrie 2008 se prezinta astfel:
e depozite persoane fizice si persoane juridice

- depozite ale persoanelor fizice 79.802,72 milioane lei, reprezentdnd 70,10 % din
valoarea totald a depozitelor garantate.

- depozite ale persoanelor juridice 34.025,46 milioane lei, reprezentand 29,90 % din
valoarea totald a depozitelor garantate.

e depozite in cadrul plafonului si peste plafon

- depozite in cadrul plafonului de garantare 61.950,30 milioane lei reprezentind
54,42 % din total depozite garantate.

- depozite peste plafonul de garantare 51.877,88 milioane lei reprezentand 45,58 % din
total depozite garantate.

Ponderea depozitelor garantate ale persoanelor fizice si ale persoanelor juridice in

totalul depozitelor garantate in semestrul II 2008, comparativ cu semestrul I 2008 si
I1 2007, este prezentata in figura urmatoare.
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Grafic 8.2. Evolutia ponderilor depozitelor garantate ale persoanelor fizice si juridice
in totalul depozitelor garantate

100

80

69,03 70,10

60}

401

29,90

201

Sem. 112007 Sem. /2008 Sem. 11/2008

B Ponderea depozitelor garantate ale persoanelor fizice

O Ponderea depozitelor garantate ale persoanelor juridice

Aceastd evolutie a avut loc pe fondul usoarei cresteri a ratelor dobanzilor oferite de banci
pentru depozitele atrase.

Din punct de vedere al monedei de denominare, depozitele garantate denominate in lei
continuau sd detind ponderea majoritard (64,27%) in totalul depozitelor garantate la sfarsitul
semestrului II 2008, Tnsumand 73.162,48 milioane lei. Depozitele garantate denominate in
valuta la sfarsitul semestrului II 2008 reprezentau 35,73% in totalul depozitelor garantate,
respectiv 40.665,70 milioane lei.

Fata de aceeasi perioada a anului trecut, volumul depozitelor garantate denominate in moneda
nationald a crescut cu 35,47%, in timp ce volumul depozitelor garantate denominate in valuta
a Inregistrat o scadere (- 10,69%).

Grafic 8.3. Evolutia depozitelor garantate pe monede

- milioane lei ; sfarsitul perioadei -
80.000 7

70.000 -
60.000 A
50.000 A
40.000 A
30.000 A

20.000 A

10.000 - T T T 1
Sem. 11/2007 Sem. 1/2008 Sem. 11/2008

B Depozite garantate denominate in lei @ Depozite garantate denominate in valuta

42



8.2.1. Evolutia depozitelor garantate ale persoanelor fizice

Valoarea depozitelor garantate ale persoanelor fizice a crescut cu 6,10% in semestrul II 2008
fata de semestrul I 2008 si cu 22,05% fata de semestrul 11 2007.

In structura, depozitele garantate ale persoanelor fizice se prezinti astfel:

e in cadrul plafonului/peste plafon

» depozite in cadrul plafonului
de garantare 57.367.970,8 mii lei, reprezentand 71,89 % din total

» depozite peste plafonul
de garantare 22.434.746,1 mii lei, reprezentand 28,11% din total

e in lei/ in valuta
» depozite in lei: 48.937.285,5 mii lei, reprezentand 61,32% din total

» depozite in valuta:  30.865.431,3 mii lei, reprezentand 38,68% din total
Ponderea depozitelor in lei ale persoanelor fizice a scazut in semestrul II 2008 cu 0,29 p.p.
fatd de semestrul I 2008, iar fata de semestrul II 2007 a crescut cu 8,39 p.p. astfel rezultd ca
moneda preferatd pentru economisire este leul pentru aceastd perioada analizata.

Ponderea depozitelor denominate in valuta a crescut, in mod corespunzator, in semestrul II
2008 cu 0,29 p.p. fatd de semestrul I 2008, iar fatd de semestrul I 2007 a scazut cu 8,39 p.p.
8.2.2. Evolutia depozitelor garantate ale persoanelor juridice

Depozitele persoanelor juridice garantate de Fond Insumau la 31 decembrie 2008, 34.025,46
milioane lei, reprezentand 29,90% din volumul depozitelor garantate.

Valoarea depozitelor garantate ale persoanelor juridice a crescut cu 0,85% in semestrul 11
2008 fatd de semestrul I 2008 cand insumau 33.738,66 milioane lei. De asemenea, trebuie

remarcat faptul ca fatd de semestrul II 2007, cand insumau 34.156,80 milioane lei, se constata
0 usoara scadere cu 0,38 %.
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In structura, depozitele garantate ale persoanelor juridice se prezinta astfel:

e in cadrul plafonului/peste plafon

- depozite in cadrul plafonului de garantare 4.582.331,5 mii lei,
reprezentand 13,47%

- depozite peste plafonul de garantare 29.443.133,7 mii lei,
reprezentand 86,53%

e in lei/ in valuta

- depozite 1in lei: 24.225.200,3 mii lei,
reprezentand 71,20%
- depozite in valuta: 9.800.264,9 mii lei,

reprezentand 28,80%.

Ponderea depozitelor in lei ale persoanelor juridice a scadzut, in semestrul II 2008, cu 1,27
p.p. fata de semestrul I 2008, iar fatd de semestrul II 2007 se constatd o crestere a ponderii
depozitelor 1n lei ale persoanelor juridice cu 14,4 p.p.

Ponderea depozitelor denominate in valuta a crescut, in mod corespunzator, in semestrul I
2008 cu 1,27 p.p. fata de semestrul 1 2008, iar fatd de semestrul I1 2007 a scazut cu 14,4 p.p.
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9. Distributia depozitelor garantate ale persoanelor fizice
din punct de vedere al valorii acestora

9.1. Distributia numarului deponentilor garantati persoane fizice

Referitor la numdrul de deponenti garantati persoane fizice in cadrul plafonului de
garantare, respectiv 50.000 euro la 31 decembrie 2008, acestia detineau o pondere
covarsitoare de 99,78%, respectiv 17.278.013 titulari persoane fizice, din totalul titularilor de
depozite garantate de 17.316.029 titulari persoane fizice, ca urmare a majorarii plafonului de
garantare la persoanele fizice la 50.000 euro per deponent garantat.

Depozitele intre 50.001 euro si 100.000 euro inclusiv, la 31 decembrie 2008, erau detinute de
26.527 titulari persoane fizice, reprezentand 0,15% din totalul titularilor de depozite garantate
persoane fizice.

Numadrul deponentilor garantati persoane fizice care detineau depozite peste 100.000 euro la
31 decembrie 2008, era de 11.489 titulari, reprezentand 0,07% din totalul titularilor de
depozite garantate persoane fizice.

9.2. Distributia depozitelor garantate ale persoanelor fizice din punct de vedere al
valorii acestora

Valoarea totala a depozitelor garantate ale persoanelor fizice la 31 decembrie 2008 este de
79.802.716,9 mii lei.

in structuri distributia valorii totale a depozitelor garantate ale persoanelor fizice, se prezinta
astfel:

- Depozite in cadrul plafonului, respectiv 50.000 euro,
la 31 decembrie 2008 57.367.970,8 mii lei reprezentau 71,9%
din total depozite garantate ale persoanelor fizice
- Depozitele intre 50.001 euro si 100.000 euro inclusiv
la 31 decembrie 2008 6.724.699,2 mii lei reprezentau  8,4%
din total depozite garantate ale persoanelor fizice
- Depozitele peste 100.000 euro
la 31 decembrie 2008 15.710.046,9 mii lei reprezentau 19,7%
din total depozite garantate ale persoanelor fizice
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10. Distributia depozitelor garantate ale persoanelor juridice
din punct de vedere al valorii acestora

10.1. Distributia numarului deponentilor garantati persoane juridice

Numadrul total de deponenti garantati persoane juridice la 31 decembrie 2008 este de 884.718
titulari.

Referitor la numarul de deponenti garantati persoane juridice, care detineau depozite mai mici
sau egale cu plafonul de garantare, respectiv 20.000 euro, la 31 decembrie 2008 acesta era
de 838.377 titulari, reprezentand 94,76 % din totalul titularilor de depozite garantate persoane
juridice.

Titularii care detineau depozite intre 20.001 euro si 50.000 euro inclusiv, la 31 decembrie
2008, insumau 24.71S titulari, reprezentand 2,79 % din totalul titularilor de depozite garantate
persoane juridice.

Numarul deponentilor garantati care detineau depozite intre 50.001 euro si 100.000 euro
inclusiv, la 31 decembrie 2008, insuma 10.251 titulari, reprezentand 1,16 % din totalul
titularilor de depozite garantate persoane juridice.

Numadrul deponentilor garantati persoane juridice care detineau depozite peste 100.000 euro
la 31 decembrie 2008, era de 11.375 titulari, reprezentand 1,29 % din totalul titularilor de
depozite garantate persoane juridice.

10.2. Distributia depozitelor garantate ale persoanelor juridice din punct de vedere al
valorii acestora

Valoarea totala a depozitelor garantate ale persoanelor juridice la 31 decembrie 2008 este de
34.025.465,2 mii lei.

in structurd, distributia valorii totale a depozitelor garantate ale persoanelor juridice se
prezintd astfel:

- Depozite in cadrul plafonului, respectiv 20.000 euro,
la 31 decembrie 2008 4.582.331,5 mii lei reprezentau 13,47%
din total depozite garantate ale persoanelor juridice
- Depozite peste plafon, respectiv 20.000 euro,
la 31 decembrie 2008 29.443.133,7 mii lei reprezentau 86,53%
din total depozite garantate ale persoanelor juridice

din care:

- Depozitele intre 20.001 euro si 50.000 euro inclusiv
la 31 decembrie 2008 3.230.626,2 mii lei reprezentau 9,49 %
din total depozite garantate ale persoanelor juridice
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- Depozitele intre 50.001 euro si 100.000 euro inclusiv
la 31 decembrie 2008 2.977.152,3 mii lei reprezentau 8,75 %
din total depozite garantate ale persoanelor juridice

- Depozitele peste 100.000 euro

la 31 decembrie 2008 23.235.355,2 mii lei reprezentau 68,29 %
din total depozite garantate ale persoanelor juridice
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11. Valoarea depozitelor efectiv garantate pe tipuri de titulari

Valoarea depozitelor efectiv garantate este definitd ca valoarea totala a depozitelor din
categoria celor garantate, rambursabile in cadrul plafonului de garantare in cazul producerii
evenimentului de faliment al institutiilor de credit, si se calculeaza dupa formula:
Valoarea totald a depozitelor efectiv garantate = valoarea totala a depozitelor
garantate avand valori mai mici sau egale cu plafonul de garantare + numarul
deponentilor garantati cu depozite ale caror valori sunt mai mari decdt plafonul
de garantare x echivalentul in lei al plafonului de garantare (50.000 euro
pentru persoane fizice si 20.000 euro pentru persoane juridice)

Pe perioada analizata, situatia valorii depozitelor efectiv garantate se prezintd dupa cum
urmeaza:

La 31 decembrie 2008 depozitele efectiv garantate, in valoare de 73.218.933,5 mii lei
reprezinta 64,32% din totalul de 113.828.182,1 mii lei aferent depozitelor garantate aflate in
evidentele institutiilor de credit. In semestrul II 2008, comparativ cu semestrul I 2008
valoarea depozitelor efectiv garantate a sporit cu 20,26 %, iar fata de semestrul II 2007
cresterea a fost de 39,50 %.

in structuri, valoarea depozitelor efectiv garantate pe tipuri de titulari se prezinta dupa cum
urmeaza:
Total 73.218.933,5 mii lei
din care:
» persoane fizice 64.943.038,9 mii lei, reprezentand 88,70% din total
» persoane juridice 8.275.894,6 mii lei, reprezentand 11,30% din total

Depozitele efectiv garantate ale persoanelor fizice au crescut cu 27,35 % 1n semestrul 1T 2008
fatd de semestrul I 2008 iar fatd de semestrul II 2007 au sporit cu 47,58 %, datorita cresterii
plafonului de garantare de la 20.000 la 50.000 euro.

Depozitele efectiv garantate ale persoanelor juridice au scazut cu 16,31 % in semestrul II
2008 fata de semestrul I 2008 iar fatd de semestrul I 2007 au scazut cu 2,42 % in conditiile in
care, pentru persoanele juridice plafonul de garantare a ramas neschimbat, la 20.000 de euro.

O imagine sinoptica a evolutiei valorii depozitelor efectiv garantate este prezentatd in figura
urmatoare.

Grafic 11. Evolutia valorii depozitelor efectiv garantate
pe tipuri de titulari
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12. Valoarea medie si gradul de concentrare a depozitelor

12.1. Valoarea medie a depozitelor

Valoarea medie a depozitelor din sistemul bancar romanesc la 31 decembrie 2008 era de
14.23 mii lei/depozit, in crestere cu 12,76 % fatd de semestrul I 2008, respectiv cu 16,54 %
fatd de semestrul II 2007. Ea a fost de aproape 39,44 ori mai mare in cazul persoanelor
juridice comparativ cu cel al persoanelor fizice (186,96 mii lei comparativ cu doar 4,74 mii
lei). Se poate observa o crestere acceleratd in semestrele I si II ale anului 2008 a valorii medii
in cazul depozitelor pe cele doud categorii de titulari.

Evolutia valorii medii a depozitelor in sistemul bancar este prezentata in graficul de mai jos.

Grafic 12.1. Valoarea medie a depozitelor in sistemul bancar
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In cazul institutiilor de credit participante la Fond, se poate observa ci valoarea medie a
depozitelor se situa, la 31 decembrie 2008 la 14,02 mii lei (cu o valoare de 4,62 mii lei pentru
persoanele fizice, respectiv cu o valoare de 184,11 mii lei pentru persoanele juridice).
Explicatia existentei unei diferente asa de mari intre valoarea medie a depozitelor persoanelor
juridice si cea a persoanelor fizice (un raport de 39,85 ori) poate fi reprezentatd de motivatia
diferitd pentru constituirea de depozite bancare, precum si de nivelul surselor financiare
pentru constituirea acestor depozite. Persoanele fizice constituie depozite bancare indeosebi
pentru o investitie sau consum viitoare, din surse financiare de cele mai multe ori reprezentate
de veniturile salariale. Persoanele juridice constituie depozite bancare in principal din cifra de
afaceri realizata, cu scopul de a fi utilizate ulterior, mai ales pentru plata unor furnizori sau
pentru investitii.

12.2. Valoarea medie a depozitelor garantate

In ceea ce priveste valoarea medie a depozitelor garantate, se constatd o crestere a nivelului
acesteia in semestrul II 2008 fata de semestrul I 2008 (6,25 mii echivalent in lei fata de 5,95
mii echivalent 1n lei). In perioada mentionata, valoarea medie a depozitelor garantate ale
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persoanelor fizice a sporit cu 6,96 %, in timp ce in cazul persoanelor juridice s-a nregistrat o
crestere cu 1,34 %.

Grafic 12.2. Valoarea medie a depozitelor garantate
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Ritmul anual de crestere in semestrul II 2008/semestrul 11 2007 a valorii depozitelor garantate
s-a situat la 9,27 % (de la 5,72 mii echivalent in lei la 6,25 mii echivalent in lei). In ceea ce
priveste valoarea medie a depozitelor garantate ale persoanelor fizice, acestea au Inregistrat o
crestere de 17,01 %, In perioada mai sus mentionatd, iar valoarea medie a depozitelor
garantate ale persoanelor juridice a inregistrat o scadere de 9,25 %.

Grafic 12.3. Valoarea medie a depozitelor garantate pe deponenti
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12.3. Gradul de concentrare a numarului de titulari de depozite garantate

La 31 decembrie 2008, analiza ABC® a gradului de concentrare a numarului titularilor de
depozite garantate indicd faptul ca 84,32% dintre acestia erau concentrati la 7 institutii de
credit participante la Fond, adica la 21,2% din numadrul total al institutiilor de credit membre
ale schemei de garantare a depozitelor din Romania. Fata de semestrul I 2008, cand acest grad
era de 86,32%, se remarcd o diminuare a concentrarii, fard insa ca acesta sa ajunga la valoarea
de la sfarsitul anului 2007, respectiv 81,20%.

12.4. Gradul de concentrare a valorii depozitelor garantate

Finele anului 2008 se caracterizeaza printr-o concentrare a 79,44% din valoarea totald a
depozitelor garantate la un numar de 7 institutii de credit participante la Fond (21,2% din
numarul total al institutiilor de credit membre ale schemei de garantare a depozitelor din
Romania). Astfel, rezultatele analizei ABC a gradului de concentrare a valorii depozitelor
garantate reflectd aceeasi tendintd de diminuare a concentrdrii ca in cazul numarului de titulari
de depozite garantate, daca avem 1n vedere ca la 30 iunie 2008 gradul de concentrare a valorii
depozitelor garantate era de 80,75%, in timp ce la 31 decembrie 2007 era de 80,09%.

? Analiza ABC este analiza care pune in evidenta celebra proportie euristica functionald 80/20 (80% din esenta
functionald a unui agregat institutional oarecare este concentrata in 20% din structura acelui agregat).
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13. Rezultatele studiului de piata realizat de Metro Media
Transilvania pentru Fondul de garantare a depozitelor in
sistemul bancar cu privire la comportamentul, factorii de
influenta, evolutia si perspectivele economisirii

In vederea cunoasterii comportamentului de economisire, a factorilor de influentd si a
tendintelor economisirii, Fondul a comandat un studiu de piata cu aceasta tematica.

Studiul a fost realizat de catre Metro Media Transilvania, institut de studii sociale, sondaje,
marketing si publicitate, si s-a desfasurat in perioada august — septembrie 2008, presupunand
derularea unei anchete sociologice in randul populatiei adulte a Romaniei, pe un esantion de
1.604 subiecti, persoane 1n varsta de peste 18 ani. Marja maxima de eroare admisa este de +/—
2,5%, la o probabilitate de 95%.

13.1. Aspecte generale

In prima sectiune a studiului de piata se urmareste evaluarea satisfactiei respondentilor fatd de
situatia generald de viatd a acestora, cu referire in special la situatia financiard, inclusiv la
asteptarile cu privire la aceasta.

Analiza satisfactiei relative la situatia financiard in randul principalelor categorii socio-
demografice indicad o satisfactie scazuta in randul categoriilor cu resurse reduse (financiare,
educationale, de status ocupational), in timp ce gradul cel mai ridicat de multumire e asociat
cu detinerea de resurse ridicate de venituri, educatie, status ocupational. Asadar, potentialul de
a atrage resurse generatoare (direct sau indirect) de venituri se asociazd puternic cu satisfactia
fatd de propria situatie financiara. La nivel regional, multumirea cea mai ridicata fata de
veniturile proprii se intdlneste in Bucuresti, locul unde potentialul de valorificare a resurselor
proprii are cel mai inalt randament.

Grafic 13.1. Cat de multumit sunteti in general de situatia financiara de care dispuneti?
Acordati o notd de la 1 la 10, unde 1 = total nemultumit, iar 10 = total multumit
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Un echilibru de perceptie poate fi remarcat si in privinta aprecierii evolutiei din ultimul an a
situatiei financiare. Astfel, 27% dintre subiecti, in principal tinerii cu varste Intre 18 si 25 ani,
cei cu un nivel mai Tnalt de educatie, persoanele angajate, cei cu venituri personale i familiale
ridicate, percep Intr-o mai mare masurd o evolutie pozitiva a situatiei financiare din ultimul
an, 1n timp ce 42% apreciaza ca aceasta nu s-a modificat, iar 31% sunt de parere ca situatia
financiara s-a Tnrautatit.

Grafic 13.2. Cum este situatia financiarad de care dispuneti in prezent,
comparativ cu cea de acum un an (mult mai bunad/ mai bund/ aproximativ la fel/
ceva mai proastd/ mult mai proastd/ nu pot aprecia)?
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Previziunea stdrii financiare pentru anul urmator indica, la nivel general, o pozitionare
optimista, 34% dintre subiecti, preponderent din randul categoriilor cu resurse ridicate,
declarand ca o vor duce mai bine din punct de vedere financiar, 34% anticipand cd o vor duce
la fel si numai 21%, preponderent din randul celor cu resurse scdzute, declarand ca o vor duce
mai rau.

Increderea in principalele institutii financiare nationale indici o ierarhie in care bancile
cumuleazd 30% capital de incredere, societatile de asigurari 22%, fondurile de pensii private
20%, fondurile de investitii 13% si Bursa 11%.

Grafic 13.3. Cata incredere aveti in banci/ bursd/ fonduri de investitii/societatile de
asigurari/fondurile de pensii private?
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Increderea in institutiile financiare se asociazi cu o autoevaluare pozitivi a situatiei
financiare, cu perceptia unei evolutii pozitive a acesteia Tn ultimul an i cu un optimism ridicat
in privinta anului care urmeaza, nregistrandu-se preponderent in randul persoanelor cu varste
cuprinse intre 18 si 50 ani, cu resurse educationale si financiare ridicate, din orasele mari (cu
peste 200 mii locuitori).

Evolutia stabilitatii sistemului bancar e perceputd de o maniera neunitard, 37% considerand ca
stabilitatea a ramas neschimbata in timp ce 16% apreciaza ca s-a imbunatatit.

Resursele ridicate educationale, financiare si de status detinute de subiecti determind o
perceptie pozitiva a starii financiare, aspect care, coroborat cu o evolutie financiara pozitiva in
ultimul an, determind un optimism 1n privinta perceptiei anului care urmeaza. Respondentii
care isi percep situatia financiard in termeni pozitivi au Incredere mai ridicatd in institutiile
financiare si apreciaza imbunatatirea stabilitatii sistemului bancar din Romania.

Grafic 13.4. Cum considerati ca a evoluat stabilitatea sistemului bancar in ultimii doi ani?
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13.2. Perceptia economisirii

In ceea ce priveste intentia de economisire pe perioada urmitoarelor 12 luni, 13% dintre cei
intervievati si-au exprimat cu certitudine acestd optiune, in timp ce pentru 24% dintre acestia
existd o oarecare incertitudine. Daca se considera ca, dintre acestia din urma, ponderea celor
care economisesc cu sigurantd este de 25%, iar a celorlalti de 75%, atunci se poate afirma ca
intentia de economisire pentru urmatoarele 12 luni variaza intre 19% si 31% din populatie.
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Grafic 13.5. Credeti ca Tn urmatoarele 12 luni veti reusi s economisiti sau veti lua un credit
pentru consum / achizitia de bunuri imobiliare?
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Se observa o intentie mai accentuata spre economisire in urmatorul an in randul persoanelor
tinere, celor de sex masculin, persoanelor cu studii superioare, celor cu venituri ridicate,
precum si al celor cu domiciliul in orasele mari (peste 200 mii locuitori).

Increderea in sistemul financiar - bancar se coreleazi puternic cu tendinta de economisire, cei
care sunt siguri ca vor reusi sa economiseascd in urmatoarele 12 luni fiind si cei care au o
incredere ridicatd in institutiile de credit, in timp ce cei care nu sunt foarte siguri ca vor
economisi au o Incredere moderatd, iar cei care declard ca nu vor economisi au putind
incredere in banci.

In ceea ce priveste contractarea de credite pentru consum si bunuri imobiliare, se constati o
intentie mai ridicatd in acest sens, in urmatoarele 12 luni, In randul persoanelor tinere si al
celor de varstd medie, al celor cu studii superioare, cu venituri personale ridicate si medii-
ridicate, al persoanelor cu status ocupational ridicat, al celor rezidente n orase medii-mari (cu
peste 30.000 mii locuitori). Intre 6% si 10% din populatie intentioneaza sa achizitioneze un
credit destinat consumului si Intre 3% si 7% se orienteaza catre credite imobiliare.

Achizitia unui credit este corelatd, mai mult decat economisirea, cu modul de perceptie al
mediului financiar, al principalelor institutii care activeaza in acest mediu.

Integrarea in Uniunea Europeand e perceputd de mai mult de jumatate dintre subiecti ca un
factor care a redus nivelul economisirii sau, in cel mai bun caz, 1-a pastrat neschimbat. In
aceastd situatie, populatia tinde sa isi schimbe opinia odatd ce se acomodeaza la realitatile
integrarii. Varstnicii, persoanele cu venituri lunare medii, precum si cele din orase cu peste
30.000 locuitori si locuitorii din zona Moldovei economisesc mai putin in perioada post-
integrare.
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Grafic 13.6. Considerati ca odatd cu integrarea in Uniunea Europeana dvs
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tititlor intr-o serie de instrumente de economisire ne
e sunt considerate investitiile in bunuri imobiliare,

achizitia de metale pretioase si carnetele CEC.

Ierarhia pentru cele mai profitabile instrumente de economisire se prezintd la fel pentru
primele doua locuri, pe locul trei fiind achizitionarea de valuta, in special euro.

Grafic 13.7. Cum ati caracteriza urmatoarele forme de economisire din punct de vedere al
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Grafic 13.8. Cum ati caracteriza urmatoarele forme de economisire din punct de vedere al
profitabilitatii, acordand o nota de la 1 la 5, unde 1 inseamna ,,profitabile”, iar 5 Tnseamna
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Analiza celor mai importante instrumente de economisire ne indicd urmatoarele:

Bunurile imobiliare sunt considerate mai sigure de catre cei cu venituri familiale mari (peste
3.000 RON lunar) (cu un scor mediu de 4,4), de catre cei din orasele cu 30-100 mii locuitori
(4,2) si de catre cei din regiunea Banat-Crisana-Maramures (4,3).

Din punct de vedere al profitabilitatii, bunurile imobiliare sunt considerate mai profitabile de
catre cei cu venituri personale medii-ridicate (1.001-1.500 RON) si ridicate
(peste 1.500 RON) (avand un scor mediu de 4,3) si de cei cu venituri familiale medii-ridicate
(2.001-3.000 RON) (4,3).

La polul opus, o perceptie ceva mai proastd a bunurilor imobiliare din punct de vedere al
sigurantei si profitabilitdtii se constatd in randul persoanelor din oragele sub 30 mii locuitori,
al celor varstnici, peste 70 ani, si al celor cu un nivel redus de educatie.

Metalele pretioase sunt considerate mai sigure de catre cei cu educatie liceald (3,7), cei
angajati (3,7), cei cu venituri personale medii (501-1.500 lei) (3,7) sau ridicate (3,8) si mai
profitabile de cétre cei cu venituri lunare mari (3,8), cei cu venituri familiale mari (3,7) si cei
din mediul rural mediu-dezvoltat ( 3,8).

Moneda euro este consideratd mai sigura de catre cei fara venit personal (3,6), cei din zona
Banat-Crisana-Maramures (3,6), cei neocupati (3,5), elevi si studenti (3,4) si cei cu venituri
familiale mari (peste 3.000 RON) (3,4), iar mai profitabild de catre cei neocupati (3,5) si fara
venit personal (3,4) sau cu venituri personale mari, de peste 1.500 RON (3.4).
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Depozitele la banci sunt percepute ca fiind mai sigure de catre elevi si studenti (3,7), cei cu
venituri mari (3,7), cei cu venituri familiale medii (1.501-2.000 RON) (3,6) sau cei cu venituri
familiale mari (peste 3.000 RON) (3,7) si cei din Bucuresti (3,7) si mai profitabile de catre
elevi si studenti (3,4).

Carnetele CEC sunt considerate mai sigure de catre elevi si studenti (3,6), de cei cu venituri
mari (peste 1.500 RON) (3,6), de cei cu venituri familiale mari (peste 3.000 RON) (3,6) si de
catre cei din Bucuresti (3,7), iar profitabile de cétre elevi si studenti (3,2) sau persoane
neocupate (3,2), de cei fara venit personal (3,3) si de cei din Oltenia (3,3).

In general, au o perceptie mai bund asupra sigurantei principalelor instrumente de economisire
elevii si studentii, cei cu venituri personale si familiale mari si cei din Banat-Crisana-
Maramures si Bucuresti.

La polul opus, o perceptiec mai proastd o au cei cu studii elementare sau postliceale,
pensionarii, cei cu venit familial mic (de maxim 500 RON), atat cei din orasele cu mai putin
de 30 mii locuitori cat si cei din orasele mari (100-200 mii locuitori), precum si cei din
Moldova.

In privinta profitabilitatii principalelor instrumente de economisire, o perceptie mai buni o au
elevii si studentii, cei neocupati, atat cei fara venit personal cat si cei cu venit personal mare,
cei cu venituri familiale medii-ridicate (2.001-3.000 RON) si cei din Bucuresti.

O perceptie mai proasta o au cei cu educatie postliceald, din orasele mici si din Moldova.

Putem constata diferente semnificative in privinta modului de apreciere a instrumentelor de
economisire la nivelul principalelor categorii socio-demografice. Factorii care determina cele
mai diversificate perceptii ale acestor instrumente sunt: educatia, In special trecerea de la
educatia elementard la cea medie, varsta, clivajul perceptiv determinat de schimbarea de
status ocupational, de la activ la inactiv, veniturile personale si gospodaresti, rezidenta,
clivajul urban-rural, aria culturald, cu pozitionari distincte intre Bucuresti, Banat-Crisana-
Maramures, pe de-o parte si Moldova, Muntenia sau Oltenia, pe de alta parte.

13.3. Comportament general de economisire

In ultimul an, populatia a economisit in special prin pastrarea banilor in casa (21%), depozite
in lei (17%), conturi curente 1n lei (13%) si carduri de debit (10%). Desi aceasta ierarhie e
similard cu cea din 2007, remarcam nivelul mai redus al pastrarii economiilor la domiciliu (de
la 33% la 21%).
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Grafic 13.9. In ultimul an ati economisit in / prin...?
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pensii private

bunuri imobiliare (case, apartamente, terenuri, etc.)
metale pretioase, aur

imprumutat bani cu dobanda (camatd)

investitii in obiecte de arta

21%

Intentiile de economisire pentru anul urmator sunt doar mici corectii ale comportamentului de
economisire actual.

Grafic 13.10. In urmitorul an intentionati s economisiti in/ prin...?

depoziEe in lei 20%
depozite in euro 10%
depozite in USD 3%

depozite in alte valute |2 %

certificate de depozit sau carnete de economii in lei |5%

certificate de depozit sau carnete de economii in euro | 2 %
certificate de depozit sau carnete de economii in USD [ill|1%
certificate de depozit sau carnete de economii in alte valute | 1%

cont curent in lei 16%

cont curent in euro |7%

cont curent in USD 13%

cont curent in alte valute 12%

pastrarea banilor in casa 23%
card de debit ilO%
contract de economisire si creditare pentru domeniul locativ [l 1%
unitdti de investitii ale fondurilor mutuale | 1%
actiuni 4%
bonuri, certificate de Trezorerie, titluri de stat Il 1%
obligatiuni ale firmelor | 2 %
obligatiuni municipale 1%

asigurari de viata 6%
pensii private 7%
bunuri imobiliare (case, apartamente, terenuri, etc.) 7%

metale pretioase, aur 5%

imprumutat bani cu dobandé (caméata) 1%
investitji in obiecte de arta 2%
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In privinta depozitelor, datele ne indici o incidentd mai ridicati a acestei forme de
economisire in randul celor cu educatie superioard (35%) sau liceala (25%), al celor cu un
status ocupational ridicat, patroni sau liber-profesionisti (30%), al celor cu venituri personale
mari, de peste 1.500 RON (41%), al celor cu venituri familiale mari (peste 3.000 RON)
(38%), medii-ridicate (2.001-3.000 RON) (34%) sau medii (1.501-2.001 RON) (28%), al
celor din oragele mari (100-200 mii locuitori) (27%) si din Bucuresti (25%).

Certificatele de depozit sunt mai utilizate de catre persoanele varstnice (6%), cei cu educatie
medie si superioarda (liceu, scoald postliceald, studii superioare) (6%), cei cu un status
ocupational ridicat, patroni sau liber-profesionisti (7%), cei cu venituri familiale medii-
ridicate (2.001-3.000 RON) (8%) sau cu venituri familiale mari (3.000 RON) (6%), cei din
mediul rural slab-dezvoltat sau cei din orasele cu 30-200 mii locuitori (6%), cei din Oltenia
(9%).

Conturile curente sunt preferate de cei de varsta medie (31-50 ani) (19%) sau tineri (18-30
ani) (18%), de cei cu studii superioare (26%), cu liceu (23%) sau studii postliceale (18%),
patroni si liber-profesionisti (27%), angajati (21%), elevi si studenti (19%), cei cu venituri
personale si familiale mari si medii-ridicate, orasele foarte mari si din Bucuresti.

Pastrarea banilor 1n casa ¢ mai des intalnita in randul celor de varsta medie (31-50 ani) (24%),
al celor cu educatie liceala (25%), al celor cu un status ocupational ridicat, patroni si liber-
profesionisti (34%), al celor cu venituri personale medii-ridicate (1.000-1.500 RON) (28%), al
celor cu venituri familiale medii-ridicate (2.000-3.000 RON) (29%) sau ridicate (peste 3.000
RON) (25%), in mediul rural slab-dezvoltat (33%) dar si in orasele cu 30-100 mii locuitori
(26%), in Oltenia (28%), Moldova (27%), Transilvania (25%) sau Bucuresti (25%).

Daca detinerea de depozite, certificate de depozit sau conturi curente se coreleaza puternic cu
increderea Tn mediul financiar-bancar, ar fi fost de asteptat ca pastrarea banilor in casa, ca
formd de economisire, sd fie determinatd de increderea redusa in aceste institutii. Cu toate
acestea, datele indicd si in cazul celor care isi pastreaza banii acasd, o incredere destul de
mare in banci, Bursa, fondurile de investitii, etc.

Numai un roman din 7 (16%) reuseste sa economiseascd relativ usor in timp ce 39% nu
reusesc sd economiseascd. Fatd de 2007 constatdm o crestere cu 3 p.p. a ponderii celor care
pot sa economiseasca relativ usor si o scadere cu 5 p.p. a celor care declara ca nu pot sa
economiseasca.
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Graficul 13.11. In cazul Dvs., care din urmitoarele afirmatii s-ar potrivi cel mai bine?

reusesc sa
economisesc usor, fard reusesc sa
sa ma restrang de la economisesc relativ
NS/NR; altele; 3% usor, cu mici

restrangeri de la
altele; 13%

nu reusesc sa
economisesc niciodatd;
39%

reusesc sa
economisesc relativ
greu, cu multe
restrangeri de la
altele; 14%

reusesc sa
economisesc greu, cu
foarte multe
nu am incercat sa restrangeri de la
economisesc; 11% altele; 18%

Reusesc sd economiseascd mai usor tinerii de 18-30 ani, cei cu educatie medie si superioara,
patronii, cei cu venituri personale mari, de peste 1.500 RON, si cu venituri familiale de peste
2.000 RON, cei din orasele peste 30 mii locuitori.

Cei care nu economisesc utilizeaza, de obicei, retele informale pentru a face fatd unor
cheltuieli neprevazute, majoritatea apeland la rude sau prieteni (59%).

Graficul 13.12. Daca nu economisiti, cum procedati de obicei in cazul unor cheltuieli
neprevazute?

Am un venit suficient
de mare pentru a face
fata oricaror cheltuieli Alte solutii;

u . 20, 0
neprevazute; 3% 4% NS/NR;

Apelez la un credit;
10%

Vand din bunurile
proprietate
personala

(terenuri, locuinte,

autovehicule etc.);

5%

Apelez la rude sau la prieteni;
59%
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Motivatia economisirii este marcatd de nevoia de a depasi momentele dificile, nevoia de
siguranta si dorinta de a asigura un viitor copiilor.

Graficul 13.13. Care e principalul motiv pentru care economisiti? Dar urmatorul? Si al
treilea?

.
Studii proprii sau ale copiilor, nepotilor _-EI% ‘
Pentru viitorul copiilor

Pentru nunta L .

m principalul motiv

Pentru achizitia primei locuinte m al doilea

Pentru achizitia unei locuinte in afard de cea pe care o am al treilea
Pentru achizitia unui automobil

Pentru bunuri de folosinta indelungata
Pentru renovarea locuintei

Pentru vacante, concedii

Pentru a investi in propria afacere
Pentru alte investitii

Pentru perioada de pensie

in caz de somaj

Fiindca imi raman bani in plus

Pentru zile negre
Pentru sigurantd, cheltuieli neprevazute

Fara vreun motiv anume

NS/NR

Daca analizam motivatia economisirii din perspectiva a trei dimensiuni fundamentale, si
anume economisirea pentru copii, studiile si viitorul lor, pentru siguranta si zile negre, precum
si pentru locuinta, achizitia sau intretinerea ei, se constatd ca vor sa economiseasca mai mult
pentru copii cei de varstd medie (31-50 ani) (33%), cei cu educatie liceald (31%), angajatii si
patronii (29%), cei cu venituri personale mari (peste 1.500 RON) (39%) si venituri familiale
mari (peste 3.000 RON) (49%), cei din Oltenia si Bucuresti (30%)

Pentru sigurantd vor sd economiseascad mai mult cei cu educatie medie (34%) si superioarad
(38%), cei angajati (33%), cei cu venituri personale medii-ridicate (1.000-1.500 RON) (47%)
si cei cu venituri familiale ridicate (peste 3.000 RON) (49%), cei din orasele cu 100-200 mii
locuitori (37%), transilvanenii (36%).

Pentru locuintd vor sd economiseascd preponderent tinerii (18-30 ani) (24%), cei cu educatie
liceala (24%) si superioard (24%), angajatii (27%) sau patronii (26%), cei cu venituri
personale de peste 1.000 RON (34%), cei cu venituri familiale de peste 3.000 RON (42%), cei
din mediul urban (17%-22%) si cei din Bucuresti (33%).

In privinta influentei asupra comportamentelor de economisire a unor factori precum
introducerea impozitelor pe dobanzile bancare si a cotei unice de impozitare, opiniile sunt
impartite relativ egal. Introducerea cotei unice de impozitare nu a reusit sa ofere populatiei
venituri care sd le permitd sd obtina un credit mai mare, considera 36% dintre subiecti In timp
ce alti 33% considera ca aceeasi masurad nu a reusit sa determine o posibilitate mai crescutd de
a economisi.
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Grafic 13.14. In ce masura sunteti sau nu de acord cu afirmatiile urméatoare?

m dezacord total sau par’giTI w acord total sru par;ijl

QOdata cu introducerea cotei unice de impozitare am
economisit mai mult

|

QOdatd cu introducerea impozitelor pe dobanzile bancare am
economisit mai putin

Odata cu introducerea cotei unice de impozitare am ajuns la
un venit care mi-a permis sa obtin un credit sau un credit mai mare

T T T T T 1

Influenta pozitiva a introducerii cotei unice de impozitare asupra capacitdtii de economisire a
fost resimtitd mai ales de tineri (18-30 ani) si maturi (31-50 ani), cei cu educatie superioara,
angajati sau patroni, liber profesionisti, cei cu venituri personale mari (peste 1.500 RON), cei
cu venituri familiale medii si mari (peste 1.500 RON), cei din orasele cu peste 100.000
locuitori si cei din Bucuresti.

Cei care detin depozite bancare si conturi curente considerd Intr-o mai mare masura decat
ceilalti cd introducerea cotei unice de impozitare i-a ajutat sa economiseascd mai mult.

Subiectii care reusesc sd economiseasca pot pune lunar deoparte, in medie, 235 RON, cu 44%
mai mult decat valoarea aceluiasi indicator din 2007, adica 163 RON.

Grafic 13.15. Aproximativ care este valoarea medie a sumei de bani pe care reusiti sd o
economisiti lunar, indiferent daca e vorba de lei sau alta valuta?

21%
16% 16%
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o o
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50 lei 100 lei 150 lei 200 lei 250 lei 300 lei 400 lei 500 lei 800 lei 1.000 lei  1.000 lei
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Desi majoritatea celor care economisesc declara ca pot pune deoparte aceeasi suma de bani ca
anul trecut, 17% reusesc sa economiseasca mai mult decat in 2007 cu 250 RON, in medie, in
timp ce 9% economisesc mai putin, cu 150 RON in medie. Aceasta situatie este relativ
similara cu cea de anul trecut, semn ca se poate discuta de o tendintd liniard de evolutie a
€conomisirii.

Grafic 13.16. In 2008, comparativ cu 2007, ati reusit si economisiti in medie, lunar, o suma
de bani...?

NS/NR; 18%

mai mare; 17%
mai mica; 9%

aproximativ la fel; 55%

Reusesc sd economiseascd mai mult cei de varstd medie (31-50 ani), cei cu educatie
superioard, cei ocupati, angajati sau patroni, cei cu venituri personale si familiale ridicate,
rezidentii din Bucuresti.

Sursele de economisire sunt, in principal, salariile si pensiile, urmate de transferurile de la
rudele din strainatate si profiturile din afaceri.

Grafic 13.17. Dintre urmatoarele surse de venituri, din care reusiti sd economisiti ceva de
obicei?
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Cea mai propice perioada de economisire este consideratd cea de dinainte de 1989, cand 31%
dintre subiecti declara cd au economisit mai mult decat acum, ca procent din venituri. Apoi,

dupa 1989, ponderea celor care au reusit sa economiseasca mai mult decat acum a scazut pana
la 13%.

Grafic 13.18. ...ati economisit, ca proportie / procent din venituri...?

= mai putin decat economisesc acum
-17%

. « aproximativ cat economisesc acum
Ininte de 1989...

31% = mai mult decat economisesc acum

-22%

in perioada 1990-2000... 24%

-23%

in perioada 2001-2007... . 43%

Pentru viitor, subiectii fac predictii cu un optimism ponderat pe termen scurt, mediu si lung.
Astfel, numai 30% dintre subiecti considera cd, dupa 2014, vor economisi mai mult decat
acum.

Grafic 13.19. Avand in vedere felul in care credeti ca se vor modifica veniturile si cheltuielile
dumneavoastrd, cum credeti ca veti economisi, ca proportie / procent din venitul asteptat...?
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I

Peste doua treimi (68%) dintre subiectii care economisesc prefera sa economiseasca in lei.
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Grafic 13.20. Preferati s economisiti in lei sau valuta?

NS/NR; 15%

valutd; 17%

lei; 68%

Preferinta pentru economisirea in valutd se manifestd in cazul celor care economisesc sume
mai mari, al tinerilor si al celor de varsta medie, al celor cu educatie superioard, al celor cu
venituri ridicate si al celor din orasele foarte mari (peste 200 mii locuitori).

La baza deciziei de a economisi in lei sau valutd sta, in primul rand, siguranta, stabilitatea
monedei respective. Un alt aspect important este rata dobanzii la depozitele In moneda
respectivd, in timp ce speculatiile pe marginea cursului de schimb si existenta unor credite
intr-o anumitd moneda sunt mai putin importante.

Grafic 13.21. Cat de importante sunt urmatoarele aspecte atunci cand decideti daca sa
economisiti in lei sau in valutd?

= putin important = foarte important NS/NR

Siguranta’ sieblitatea monede respeCtive II--_ o
..--_ 80/0

Dobéanda oferita de banci pentru
moneda respectiva

Vreau sa castig din cursul de schimb

Moneda in care am credite

Alte aspecte 84%

Ceea ce i1 descurajeaza pe respondenti sa utilizeze instrumentele bancare de economisire sunt
nivelul scazut al ratei dobanzii si lipsa de credibilitate a bancilor. Ca atare, in conditiile unei
diminudri a increderii In banci, se poate anticipa un posibil recul in ceea ce priveste
economisirea In produse bancare.
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Grafic 13.22. Care sunt principalii trei factori care va descurajeaza si economisiti in produse
bancare (cont de economii, depozit la termen, card de debit, certificate de depozit, etc.) ?

Lipsa increderii in siguranta oferitd de banci

Nivelul scdzut al dobanzii

Castigul mai mare obtinut prin
alte forme de economisire

Nivelul scdzut, insuficient al venitului personal

Nu Tmi place s& economisesc la banci

Consider ca economisirea nu este necesara

Alte motive

Tinerii sunt mai descurajati de faptul ca pot obtine castiguri mai mari prin alte metode, in timp
ce cei de varsta medie (31-50 ani) sunt mai descurajati de nivelul scazut al ratei dobanzii, iar
cei varstnici de lipsa ncrederii in banci.

Plusul de educatie aduce cu sine si un plus de descurajare determinatd de nivelul scazut al
ratei dobanzii sau de faptul ca se pot obtine castiguri mai mari prin alte forme de economisire.
Educatia scazuta se asociaza cu lipsa Increderii 1n banci si lipsa dorintei de a economisi in
produse bancare.

Cei cu venituri personale sau familiale medii sunt mai descurajati in a economisi in produse
bancare din cauza lipsei de incredere si a nivelului scazut al ratei dobanzii, in timp ce
persoanele cu venituri mari considera cd pot castiga mai mult prin alte mijloace, iar cei cu
venituri mici nu au suficienti bani pentru a economisi sau nu le place sa economiseascd in
produse bancare.

Cei din mediul rural slab dezvoltat si din orasele foarte mici nu economisesc mai degraba din
cauza veniturilor mici si a lipsei de incredere in banci, in timp ce persoanele din orasele mari

au un plus de descurajare cauzat de faptul ca pot obtine venituri mai mari investind n altceva
decat in produse bancare.

13.4. Comportament de economisire in produse bancare
Dintre cei intervievati, 64% au declarat cd nu au avut niciodatd un cont in bénci, iar 33%

dintre subiecti au sau au avut un cont in banci.
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Grafic 13.23. Care din urmatoarele afirmatii este cea mai apropiata de situatia
Dumneavoastra?

am avut cel putin
un cont in banci
dar in prezent
nu mai am;
11% . —

in prezent am cel putin
un cont in banci;
22%

NS/NR;
3%

nu am avut niciodatd
un cont in banci;
64%

Nu existd o dominanta n ceea ce priveste perioada preferatd de economisire. 42% dintre
subiecti prefera sa economiseascd pentru o perioada mai mica de 1 an, in timp ce 40% prefera
sd economiseasca pentru mai mult de un an.

Grafic 13.24. Pe ce perioada preferati sa economisiti?

o lung; 13% 3 luni; 18%

6 luni; 11%
NS/NR; 18%

un an; 21%

mai mult de un an;
19%

Cei care preferd sa economiseasca pe o perioadd mai mare de un an economisesc sume mai
mari, dar nu existd o corelatie directd Intre suma de bani economisitd si perioada de timp
preferata. Fatd de 2007 situatia nu s-a modificat mult, diferenta facand-o ponderea ceva mai
ridicatd a celor care preferau sa economiseasca pentru mai putin de un an.
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Nivelul dobanzilor si modul in care acestea se pot modifica reprezintd cele mai importante
aspecte considerate atunci cand indivizii decid sa economiseasca prin banci. Ele sunt urmate
de modul in care va creste venitul personal si siguranta oferitd. Desi romanii apreciaza ceva
mai mult elementele de profit in raport cu elementele de siguranta, totusi se discutd de un
profit garantat, nu unul ocazional sau cu un coeficient ridicat de risc.

Grafic 13.25. Cat de importante sunt urmatoarele aspecte atunci cand decideti sa economisiti
prin banci?
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In alegerea unei banci conteaza, In primul rand, nivelul dobanzilor, garantiile oferite de banca
respectivd, marimea comisioanelor practicate i increderea in banca respectiva. Fata de 2007
ierarhia de varf nu s-a modificat deloc, fiind valorizate aceleasi elemente.
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Grafic 13.26. In ce misura urmatoarele aspecte sunt importante atunci cand alegeti o banca?

W putinimportant ®2 ®3 ®4 ®foarteimportant NS/NR
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anterioard
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Recomandarea cuiva

Renumele bancii

Accesibilitatea si flexibilitatea produselor oferite

Nivelul plafonului de garantare

Componenta actionariatului bancii

Nivelul dobanzilor e mai important pentru cei cu venituri personale mari, de peste 1.500
RON, cu o medie de 4,6, pe o scald de la 1 la 5, unde 5 inseamnd importantd maxima, pentru
cei cu un status ocupational ridicat (4,5), pentru cei cu educatie superioara (4,5) si pentru cei
cu venituri familiale mari, de peste 3.000 RON (4,5), in timp ce este mai putin important
pentru elevi si studenti (3,7), cei din Oltenia, (3,9), cei neocupati (3,9) si cei fara venit (4,1).

Garantiile oferite de banci sunt mai importante pentru cei cu venituri familiale mici, sub 500
RON (4,7), dar si pentru cei cu venituri familiale mari, peste 3.000 RON (4,5), pentru cei fara
venit (4,4), pentru cei din mediul rural cu dezvoltare medie (4,5), patroni si liber profesionisti
(4,4), pentru cei cu venituri personale mari, peste 1.500 RON (4,4) in timp ce sunt mai putin
importante pentru cei de peste 70 ani (4,0), elevi si studenti (4,0) si pentru cei din mediul rural
dezvoltat (4,0).

Marimea comisioanelor bancare e mai importantd pentru cei cu venituri familiale mici, sub
500 RON (4,6), pentru cei cu venituri personale mari, peste 1.500 RON (4,4), pentru cei din
oragele cu 30-100 mii locuitori (4,4), in timp ce aceasta este mai putin importanta pentru elevi
si studenti (3,6), pentru cei cu venituri familiale medii, intre 501 si 1.000 RON (3,8), persoane
casnice si someri (3,8) si pentru cei din orasele cu 100-200 mii locuitori (3,8).

Increderea in banci e mai importanti pentru cei din orasele cu 30-100 mii locuitori (4,3), cei
cu venituri familiale medii, intre 501-1.000 RON sau ridicate, peste 3.000 RON (4,2),
pensionari (4,2) si mai putin importantd pentru elevi si studenti (3,7), cei din mediul rural
dezvoltat (3,8), cei din Oltenia (3,8), cei fara venit personal (3,9).

Nu existd diferente semnificative statistic in ceea ce priveste importanta principalelor criterii

de alegere a bancii intre cei care detin depozite bancare, certificate de depozit, conturi curente
si cei care nu utilizeaza asemenea forme de economisire.
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Trei din cinci persoane care detin un cont bancar au fost informate cu privire la modul in care
le sunt garantate depozitele bancare. In comparatie cu 2007 situatia e relativ similara, raportul
dintre informati si neinformati fiind de 2 la 1.

Grafic 13.27. In momentul in care ati deschis un cont sau depozit bancar, vi s-a spus ceva
despre modul in care va sunt garantate depunerile?

da; 61%

NS/NR; 10%

nu; 29%

Au fost intr-o mai mica masura informati tinerii (18-25 ani), persoanele cu un grad scazut de
educatie, persoanele casnice, somerii, cei cu venituri mici, rezidentii din localitatile cu 30-200
mii locuitori.

Jumatate dintre cei informati despre garantarea depozitelor au obtinut informatia fard a o
solicita in timp ce 28% au cerut sd li se furnizeze asemenea informatii. Fatd de 2007 se
constata o reducere usoard a ponderii celor care au cerut informatii, dar si a ponderii situatiilor
in care reprezentantii bancii au oferit aceste informatii fara o solicitare prealabild din partea
deponentilor.

Grafic 13.28. Cum ati intrat prima datd in posesia acestor informatii?

NR; 3% Am cerut eu

N i sti imi mai
u mai stiu, nu imi mai informatii; 28%

aduc aminte; 10%

Altfel; 2%

Erau afigate la sediu
bancii; 7%

Mi le-au oferit reprezentant;i
bancii, fara a le cere eu; 50%
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Totusi, se remarca o scadere de la 95% la 89% a ponderii celor care nu pot indica o valoare a
plafonului de garantare, si o usoara crestere a ponderii celor care au indicat valoarea exacta
(de 1a 10% 1n 2007 1a 13% in 2008).

Grafic 13.29. Ne puteti spune aproximativ care e valoarea plafonului de garantare,

exprimata in euro?
89%

5%
3% 1% 1%

maxim 1.000 euro 1.001-10.000 euro 10.001-20.000 euro peste 20.000 euro NS/NR

Sunt mai putin informati in privinta plafonului de garantare varstnicii (92%), cei cu educatie
vocationald (92%), cei neocupati, elevii, studentii (96%) sau pensionarii, persoanele casnice
(94%), cei fara venit personal (100%), cei cu venituri familiale reduse (95%), cei din mediul
rural cu o dezvoltare medie (98%).

Numai 18% dintre cei care au conturi in banci sunt siguri ca, in cazul unui faliment, li se vor
plati compensatii in limita plafonului de garantare, in timp ce 30% afirma acest lucru cu un
anumit grad de incredere iar 14% deponenti nu cred ca li se vor plati compensatii.

Grafic 13.30. In cazul in care banca la care aveti economii intrd in faliment, Dvs. ce credeti,
vi se vor plati sau nu compensatii in limita plafonului de garantare?

da, sunt sigur ca imi
vor fi platite
compensatii in limita
NR; 3% plafonului; 18%

Nu stiu; 36%

da, cred ca imi vor fi
platite compensatii in
limita plafonului; 30%

~ ‘

nu cred ca imi vor fi platite
compensatii in limita plafonului; 14%
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Cei care considera ca ar beneficia de compensatii, apreciaza ca le vor primi in circa 9 luni
(valoare medie).

Nu cred intr-o mai mare mdsura cad le vor fi platite compensatii tinerii (18-30 ani), 14%,
maturii (31-50 ani), 15%, cei cu studii liceale (18%), cei neocupati, elevii, studentii (22%),
pensionarii (15%), persoanele casnice, somerii (14%), cei cu venituri personale scadzute
(maxim 500 RON), 18%, sau medii (501-1.000 RON), 17%, cei cu venituri familiale medii
(1.500-2.000 RON), 18%, sau medii-ridicate (2.001-3.000 RON), 17%, cei din orasele cu
peste 100 mii locuitori (36%), cei din Moldova, 19%.

Grafic 13.31. Din cate stiti Dvs., In cat timp vor fi platite aceste compensatii?

Aceste compensatii vor fi platite, in opinia acelorasi subiecti, de BNR (12%) sau statul roman
(7%), In timp ce 64% nu stiu cine va efectua aceste plati.

59%

20%
= 17%

3%

n maxim 6 luni in7-12 luni dupd 12 luni NS/NR

Graficul 13.32. Din cate stiti Dvs., ce institutie va plati aceste compensatii?

BCR l 3%

CEC I 2%

Fondul de Garantare a Depozitelor Bancare I 1%
Statul roman - 7%

Trezoreria statului I 2%

Banca respectiva . 4%

Firmele de asigurdri I 2%

Alta . 3%



In ce priveste nominalizarea institutiei care pliteste compensatiile, BNR este mentionata intr-
0 mai mare masura ca fiind institutia care va plati compensatiile de catre tinerii de 18-30 ani
(16%) sau persoanele de 51-70 ani (14%), de cei cu educatie vocationald (14%), liceald (15%)
sau superioara (16%), de someri, persoane casnice (17%), de persoanele angajate (16%), de
cei cu venituri familiale medii (1.500-2.000 RON) (15%), de cei din mediul rural slab
dezvoltat (18%) sau mediu dezvoltat (22%), de cei din Banat-Crisana-Maramures (28%) sau
Muntenia-Dobrogea (16%).

Fondul de Garantare a Depozitelor in Sistemul Bancar e mentionat mai degraba de barbati, de
cei peste 70 ani, de cei cu educatie superioara, de pensionari sau angajati, de cei cu venituri
familiale medii (1.500-2.000 RON), de cei din orasele cu peste 100 mii locuitori, de cei din
Banat-Crisana-Maramures si Bucuresti.

42% dintre cei care considerd ca vor primi compensatii declard ca sunt garantate depozitele de
la toate bancile, In timp ce 20% considera ca sunt garantate numai depozitele de la anumite
banci.

Grafic 13.32. Din cate stiti Dvs., sunt garantate depunerile la toate bancile din Romania sau
numai la anumite banci?

da, sunt garantate
la toate bancile
din Romania; 42%

NS/NR; 38%

nu, nu sunt garantate
la toate bancile din Romania; 20%

Persoanele de varsta medie (31-50 ani) declara in proportie de 54% cd sunt garantate
depozitele la toate bancile, in timp ce tinerii (18-30 ani) declara in proportie de 28% ca sunt
garantate depozitele doar de la anumite banci. Cei cu educatie superioara declard in proportie
de 52% ca sunt garantate depozitele la toate bancile, in timp ce cei cu educatie postliceala
declara in proportie de 44% ca sunt garantate depozitele doar de la anumite banci.

Patronii si liber profesionistii sunt cei mai convingi, in proportie de 63%, de faptul ca sunt
garantate toate depozitele, indiferent de banca, in timp ce pensionarii sunt cei mai pesimisti,
24% considerand ca depozitele sunt garantate preferential. Cei cu venituri personale medii-
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ridicate (1.000-1.500 RON) declara in proportie de 44% ca sunt garantate depozitele la toate
bancile, in timp ce cei cu venituri personale mici (maxim 500 RON) declara in proportie de
33% ca sunt garantate depozitele doar de la anumite banci.

Cei din orasele cu peste 200 mii locuitori considerd in proportie de 66% ca sunt garantate
toate depozitele, in timp ce 40% dintre cei din mediul rural dezvoltat considerd cd depozitele
sunt garantate preferential. Trei sferturi dintre bucuresteni cred cd sunt garantate toate
depozitele, in timp ce 33% dintre cei din Muntenia-Dobrogea considerd ca nu sunt garantate
toate depunerile.

Ceva mai mult de o treime dintre cei care detin depozite In banci sunt interesati In mare si
foarte mare masurd de informatii privind depozitele bancare, dobanzile, modurile de
garantare, alte forme de economisire / investire in timp ce 33% sunt putin sau foarte putin
interesati.

Grafic 13.33. In ce mdsura va intereseaza informatii privind depozitele bancare, dobanzile,
modurile de garantare, alte forme de economisire / investire?

NS/NR; 4% Foarte mult; 18%

Deloc; 8%

Foarte putin; 13%
Mult; 19%

Putin; 12%

Mediu; 27%

Sunt mai interesate de informatiile de natura bancara si financiara persoanele de varstd medie
(31-50 ani), cei cu educatie liceala, patronii, liber-profesionistii, cei cu venituri personale
medii-ridicate (1.000 RON-1.500 RON), cei cu venituri familiale medii si ridicate (peste
1.500 RON), cei din Bucuresti.

Sursele de informatii utilizate sunt, in ordinea penetrarii, televiziunea, presa scrisa, radioul si
Internet-ul.
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Grafic 13.34. Cat de des va informati in privinta problemelor economic-financiare (depozite
bancare, dobanzi, moduri de garantare, alte forme de economisire / investire) din urmatoarele
surse?

= deloc = o data pe lund sau mai rar = de cateva ori pe luna w de cateva ori pe saptdmana = zilnic NS/NR

Televiziune
Presa scrisa

Radio

Internet 4%

1
57% dintre cei care au sau au avut un cont bancar preferd relatia cu o singura banca, in timp
ce 11% preferd relatia cu mai multe banci, motivand-o in special prin nevoia de siguranta

pentru economii. In general, cei care aleg mai multe banci sunt cei care detin venituri mai
ridicate §i reusesc sa economiseascd ceva mai mult.

Grafic 13.35. In acest moment economisiti la o singura bancd, la doud sau mai multe banci?

NS/NR; 9%

la o singura banca; 57%

prefer s nu economisesc
n banci; 24%

la mai mult
de doud banci; 3%

la doud banci; 8%

In raport cu propriile standarde, clientii bancilor gisesc cele mai satisficitoare aspecte ale
activitatii bancare ca fiind calitatea personalului, renumele bancii, apropierea de locuinta, in
timp ce mai nesatisfacatoare considera aspecte ca nivelul dobanzilor, marimea comisioanelor,
facilitatile oferite clientilor fideli.
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Grafic 13.36. Care e motivul pentru care ati ales s economisiti in mai multe banci?

Siguranta 37%

Dobanzile diferite 9%

Pentru a ma incadra in plafonul de garantare 4%

Alt motiv 26%

NS/NR 24%

Grafic 13.37. In ce masura credeti cd bancile din Roméania satisfac cerintele dumneavoastra
cu privire la...?

® deloc satisfacator m2 m3 m4 mfoarte satisfacator NS/NR
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Informatiile despre produse si usurinta de
a utiliza produsele lor

Calitatile personalului
(amabilitatea, profesionalismul)

Garantiile / siguranta oferite de banca

Accesibilitatea / existenta unor sedii in apropiere

Mdrimea comisioanelor practicate
Diversitatea serviciilor oferite
Renumele bancii

Accesibilitatea si flexibilitatea produselor oferite

55% dintre subiecti au declarat ca au gésit o banca pe masura pretentiilor lor, in timp ce 33%
nu au descoperit Inca una.



Grafic 13.38. Ati gasit vreo banca, care sa corespunda, in linii mari, cerintelor
dumneavoastra?

'5%

Interesant e faptul ca 14% dintre cei care au identificat o banca pe masura standardelor lor au
o relatie cu doud sau mai multe banci, in timp ce acei care nu au identificat-o preferd, in
proportie de 41%, sd nu mai economiseasca in banci.

NS/NR; 12%

nu; 33%

Aproape trei sferturi (72%) dintre cei care au sau au avut un cont in bancd au declarat
detinerea unui cont curent, majoritatea pentru a-si Incasa veniturile proprii (58%).

Grafic 13.39. Aveti un cont curent (inclusiv cont de card) pe care il folositi...?

... pentru incasarea venitului personal _ 58%
... pentru plata facturilor - 21%
... pentru achizitii de bunuri/servicii - 17%
... pentru plata ratelor la credit - 19%

nu am cont curent 28%

In 2007, circa 18% dintre subiectii care au sau au avut un cont in banci au lichidat un cont sau
depozit, valoare similard cu cea inregistrata pentru 2006.
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Grafic 13.40. In 2007 ati lichidat vreun cont sau depozit, in lei sau valuta?

NS/NR; 4% da; 18%

nu; 78%

Si motivatia lichidarii e cvasi-similara, peste 72% dintre subiecti cheltuind suma respectiva, in
timp ce in jur de 17% au preferat o alta forma de economisire/investire.

Grafic 13.41. Ce ati facut cu cea mai mare parte din acesti de bani?

am depus in alte forme de
economisire, investitie;
17%

NS/NR;

3%

altceva; 8% -
am achitat un avans

pentru un bun, serviciu;
11%

am cheltuit-o pe
bunuri, servicii;
61%

Printre cei care au lichidat un cont sau depozit in lei sau valuta se numara persoanele cu
educatie postliceald (26%) sau superioard (23%), patronii, liber-profesionistii (42%), dar si
persoanele casnice, somerii (25%), cei cu venituri personale mari, peste 1.500 RON (33%)),
cei cu venituri familiale mari, peste 3.000 RON (36%), cei din mediul rural dezvoltat (26%),
sau orasele mari cu 100-200 mii locuitori (22%), cei din Moldova (30%).
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Persoanele peste 70 ani, cei cu educatie superioard, pensionarii sau cei ocupati, cei cu venituri
personale medii-ridicate (1.000-1.500 RON) sau cei cu venituri familiale medii si ridicate
(peste 2.000 RON), cei din oragele cu peste 100 mii locuitori, cei din Bucuresti sau din Banat-
Crisana-Maramures au cautat intr-o mai mare masura alte forme de economisire.

Tinerii (18-30 ani) sau adultii (31-50 ani), cei cu educatie elementara, vocationald sau liceala,
cei neocupati, elevii, studentii sau persoanele casnice, somerii, cei cu venituri personale mici
si medii (maxim 1.000 RON), cei din mediul rural sau orasele sub 30 mii locuitori, cei din
Transilvania sau Muntenia-Dobrogea au preferat intr-o mai mare masurd sa cheltuiasca
sumele din depozit.

13.5. Comportament de utilizare a creditelor bancare

Scopul acestei sectiuni este de a oferi o imagine asupra utilizarii creditelor bancare si a
factorilor care influenteaza contractarea unui credit.

Dintre cei intervievati, circa 68% nu au incercat sa obtind un credit in ultimii 2 ani. Dintre
ceilalti, 22% nu au fost refuzati, In timp ce celorlalti nu li s-au aprobat cererile in special din
cauza ca aveau un venit prea mic.

Grafic 13.42. In ultimii doi ani, vreo banca v-a refuzat acordarea unui credit?
Daca da, care au fost motivele?

Am fost refuzat pentru cd aveam un venit lunar prea mic . 7%

Am fost refuzat din cauza situatiei profesionale 2%
(nu aveam contract de munca, nu aveam vechime) °

Am fost refuzat din lipsa garantiilor / a unui girant I 1%

Am fost refuzat pentru cd aveam deja rate prea mari I 2%

Am fost refuzat din cauza varstei sau a starii de sanatate 1%

Am fost refuzat din alt motiv ‘ 0.4%

Nu am fost refuzat - 22%

Nu am cerut vreun credit 68%

30% dintre respondenti au experienta creditului, iar 20% au in prezent un credit. in
contractarea unui credit, toti factorii implicati (cost total, marime a ratei lunare, durata,
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siguranta cd rata nu va creste semnificativ, etc.) detin un rol foarte important, fiind evaluati
aproape similar.

Grafic 13.43. Cat de importante sunt urmatoarele aspecte atunci cand decideti ce credit sa
luati?

= putin important =2 =3 m4 mfoarte important NS/NR
|

Costul total al creditului la momentul ludrii creditului 6%
(dobénda plus comisioane) "
| e ————
|
Siguranta CE ratanave creSte semnificaiy I_-_ 70/0
I "
Garan;iile cerUte de ban(:é n-__ 60/0

Suma maxima care poate fi imprumutata

Decizia de a contracta un credit in lei sau valutd depinde in primul rand de rata dobanzii in
momentul creditarii si de modul in care va evolua aceasta, desi toate celelalte aspecte, cursul
de schimb, modul in care va evolua acesta, moneda in care a fost contractat creditul si moneda
venitului sunt considerate importante.

Grafic 13.44. Cat de importante sunt urmatoarele aspecte atunci cand
decideti daca sa luati un credit 1n lei sau in valuta ?

® putin important m2 m3 m4 mfoarteimportant NS/NR

A —————
o
Cursul de schimb la momentul ludrii creditului 10%
L
WU aIiSS———b———————,

Alte aspecte III.. 72%
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Cresterea ratei dobanzii la creditele in lei si limitarea creditului la o rata lunara de maxim un
sfert din venitul lunar reprezintd cele mai importante aspecte care ar putea influenta luarea
unui credit.

Grafic 13.45. In ce masura v-ar afecta urmatoarele aspecte decizia de a lua un credit?

= nu m-ar afecta m2 m3 w4 mm-arafecta foarte mult NS/NR

cresterea ratei dobanzii la creditele in lei 13%
cu I punct procentual (de ex. de la 15% la 16%) °
o L =
cresterea ratei dobanzii la creditele in euro 16%
cu I punct procentual (de ex. de la 10% la 11%) °
..
L
limitarea creditului pe care I-ati putea lua
astfel ca rata lunara sd nu depaseasca 25% 18%
din venitul dumneavoastra lunar
F———
interzicerea creditului in valutd dacad nu 20%
obtineti venituri in aceeasi valut3 °
I B

Contractarea de credite de la mai multe banci pentru a putea completa suma necesara este o
practica intdlnitd in cazul a doar 13% dintre subiectii care au sau au avut un credit.

limitarea creditului pe care I-ati putea lua
la doar 75% din ceea ce puteti sa aduceti drept garantie

Grafic 13.46. Ati luat vreodata credite de la banci diferite pentru ca nu vi s-a
acordat suma ceruta de la o singura banca?

da; 13%
NS/NR; 7%

nu; 80%
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Principalele credite contractate sunt creditele de consum (49% dintre cei care au sau au avut
un credit), overdraft-ul si cardul de credit, cu o pondere de 18% fiecare, achizitionarea in
rate/leasing-ul (16%).

Grafic 13.47. La ce tip de credit ati apelat in ultimii doi ani ?

Credit de consum de la o bancd 49%

Credit imobiliar / ipotecar de la o banca 7%

|

Card de credit 18%

Descoperit pe cardul de debit / credit, pe cardul de salariu 18%

Il

Achizitionarea n rate a bunurilor / leasing 16%

Imprumutat bani de la rude / prieteni 15%

1l

{__|
]
>

Imprumutat bani de la firma la care sunt actionar / proprietar

Credit pentru investitie intr-o afacere 5%

Credit de la o institutie financiard nebancara
(Casa de ajutor reciproc, etc.)

Altul

]
B

1-|-
N
B

13% dintre subiecti au contractate credite la doud sau mai multe banci, majoritatea acestor
credite (76%) fiind exclusiv in lei, in timp ce numai 13% sunt exclusiv 1n valutd. Aproape
jumatate (49%) din credite sunt cu dobanda fixa, iar 40% sunt cu dobanda variabila.

Principalele directii in care au fost utilizate creditele contractate sunt: achizitionarea de bunuri
de larg consum (televizoare, frigidere, etc.) (48%); renovarea locuintelor (37%); plata
intretinerii (18%); achizitia unui automobil (18%); achizitia de bunuri imobiliare (17%).

Grafic 13.48. Daca ati luat unul sau mai multe credite in ultimii doi ani,
acesta/acestea a fost folosit /folosite pentru...?
achizitionarea de bunuri imobiliare

(case, apartamente, terenuri, etc.)

achizitionarea de bunuri de folosintd indelungatd

0,
(frigider, televizor, etc.) 48%

refinantarea unui alt credit

renovarea locuintei

achizitia unui automobil

concediu

finantarea studiilor personale sau ale unui membru al familiei

plata intretinerii si a altor cheltuieli curente

cheltuieli medicale 8%

am dat banii unei rude / prieten care nu putea lua credit 2%

alta destinatie - 6%
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In privinta gradului de informare despre anumite aspecte adiacente contractirii unui credit,
numai 46% dintre subiecti au fost informati despre faptul ca in situatia in care au unul sau mai
multe credite luate de la banci, o crestere mare a dobanzii duce la o crestere mare a ratei pe
care trebuie sa o plateasca lunar, in timp ce 27% nu au fost informati.

Grafic 13.49. In situatia in care aveti unul sau mai multe credite luate de la binci, o crestere
mare a dobanzii duce la o crestere mare a ratei pe care trebuie sa o platiti lunar. Acest fapt v-a
fost explicat in momentul acordarii creditului/creditelor?

NS/NR; 2%

nu este cazul,
dobéanda este fixa; 25%

nu; 27%

O situatie ceva mai negativa o putem observa 1n cazul in care subiectii au unul sau mai multe
credite in valuta luate de la banci iar o depreciere a monedei nationale duce la o crestere a
ratei pe care trebuie sa o plateasca, informatie pe care o detin numai 42%, iar 46% nu au auzit
de ea.

Grafic 13.50. In situatia in care aveti unul sau mai multe credite in valuta luate
de la banci, o depreciere, scadere a monedei nationale duce la o crestere mare a ratei pe care
trebuie sd o platiti lunar. Acest fapt v-a fost explicat In momentul acordarii
creditului/creditelor?

NS/NR; 13%

da; 42%
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Pentru creditele pe care le au contractate, respondentii platesc, n medie, o suma ce reprezinta
circa 28% din veniturile lunare.

Grafic 13.51. Cat la suta din venitul dumneavoastra lunar este folosit pentru
achitarea unor rate la credite (incluzand aici si eventuale dobanzi la descoperit de cont
/carduri de credit)?

34%

33%

14%
8%

3%

Deloc Sub 10% intre intre intre peste 75% NS/NR
10% si 25% 25% si 50% 50% si 75%

0,3%

Totusi, 41% dintre subiecti se afld la limita bugetului disponibil, nemaiputand face fata unei
cresteri a ratelor, iar 32% ar putea suporta o crestere de maxim 25%.

Grafic 13.52. In cazul in care aveti rate lunare de rambursat, ati putea face fata
unei cresteri a ratelor lunare?

41%

32%

15%

10%

1% 1%
Sunt la limita As putea As putea As putea As putea NS/NR
bugetului disponibil,  face fata fara face fata fara face fata fard face fata fara
nu as putea probleme unei probleme unei probleme unei probleme unei
face fata nici unei cresteri unei cresteri unei cresteri unei cresteri
unei cresteri de pana la de 25%-50% de 50%-75% de peste
mici a ratei lunare  25% a ratei lunare a ratei lunare

a ratei lunare 75% a ratei lunare

In privinta posibilititii de a contracta un nou credit, numai 17% dintre subiecti ar fi putut

contracta la momentul studiului un nou credit, in timp ce 21% ar fi putut face acest lucru din
anul urmator studiului.
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Grafic 13.53. Daca veniturile gospodariei dvs. nu se modifica, iar legislatia cu
privire la credite ramane la fel, in cat timp credeti ca veti mai putea lua un credit?

30%
22%
21%
17%
10%
i : i - i
Ratele imi permit sa iau  Ratele nu imi permit Ratele nu mi permit Ratele nu mi permit NS/NR
un credit acum sau in sa iau un credit mai sa iau un credit mai sa iau un credit
cursul urmdtorului an devreme de devreme de mai devreme de
urmdtorul an urmatorii 5 ani urmatorii 10 ani

In ceea ce priveste modalitatea de plata a bunurilor de folosinta indelungata achizitionate,
aproximativ o treime dintre respondenti preferd economisirea, iar 21% dintre acestia opteaza
pentru plata in rate, pe cand doar 9% dintre respondenti preferd contractarea unui credit care
acopera intreaga valoare a bunurilor. Aproximativ un sfert dintre respondenti au declarat ca
nu achizitioneaza astfel de bunuri.

Grafic 13.54. Atunci cand intentionati sa achizitionati bunuri de folosinta
indelungata, necesare familiei dumneavoastra, cum procedati de obicei?
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Comportamentul romanilor vis-a-vis de investitii poate fi caracterizat ca fiind unul mai
degrabd prudent. Dintre cei doar 37% de intervievati care fac investitii, cea mai mare parte
preferd castiguri mai mici, dar mai sigure, asumandu-si riscuri mai mici de a pierde o parte
din bani investiti.

Doar aproximativ 4% dintre respondenti sunt gata sd isi asume riscuri mai mari de a pierde o

parte din bani, pentru a obtine castiguri foarte mari.

Grafic 13.55. Care dintre urmatoarele afirmatii va caracterizeaza
mai bine atunci cand faceti o investitie?
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14. Factorii de influenta asupra economisirii

Comportamentele financiare ale persoanelor fizice sau juridice au cauzalitati diverse, unele
dintre acestea fiind total non-economice (efectul de contagiune, asteptari subiective, efecte
psihologice, etc.). Totusi, in general, ele sunt in corelatie directd cu dinamica unor variabile
macroeconomice care sunt fie generatoare, fie conditioneaza comportamentul de economisire,
atat la nivelul volumului, cat si la nivelul structurii ,,portofoliului” de economisire. in cele ce
urmeaza vom compara evolutia depozitelor totale si garantate ale persoanelor fizice si juridice
cu dinamica catorva variabile macroeconomice care sunt susceptibile sa constituie cauzalitati,
in vederea extragerii unor concluzii privind comportamentele medii (statistice) in domeniul
€conomisirii.

14.1. Inflatia

Rata anuala a inflatiei [PC a ajuns, la finele anului 2008, la 6,30%, reprezentand o depasire cu
1,5 p.p. a pragului superior al intervalului de variatie de +/- 1 p.p. din jurul tintei de inflatie de
3,80% stabilite pentru 2008.

Fata de evolutia inregistratd in prima jumadtate a anului 2008, semestrul II 2008 se
caracterizeaza prin reluarea procesului dezinflationist si consolidarea tendintei descrescatoare
a ratei anuale a inflatiei.

In semestrul II 2008, rata medie semestriald a preturilor bunurilor de consum a fost de 7,46%,
in scadere fatd de cea inregistrata in semestrul 1 2008, respectiv 8,25%.

Dezinflatia a fost antrenatd de evolutia favorabild a preturilor produselor agroalimentare
datorita unei productii agricole care a depasit asteptarile, de cea a preturilor combustibililor ca
urmare a reducerii cotatiilor petrolului pe piata internationald, precum si de dinamica
preturilor administrate.

Procesul dezinflationist a fost atenuat de evolutiile negative ale dinamicii salariilor, superioara
celei a productivitatii muncii, precum si de deprecierea cursului de schimb.

Riscurile inflationiste ca urmare a evolutiei pe termen scurt a cererii au continuat sa fie
semnificative, datele statistice pentru semestrul al II-lea din 2008 sugerand stoparea cresterii
economice sustinute, precum si o diminuare drastica a dinamicii cererii interne.

Pe perioada analizata in studiu, inflatia (rata medie semestriala a preturilor bunurilor de
consum) si valoarea depozitelor bancare* *se prezinti in tabelul alaturat.

Tabelul 1
Nr Indicatorul Sem. Sem. Sem.
crt 112007 1/2008 11/2008

Depozite bancare (flux semestrial)

. o ) 52.856,50 | 25.216,60 | 22.199,64
— echiv. milioane lei

Depozitele garantate (flux semestrial)

. S . 24.312,70 9.414,53 4.871,47
— echiv. milioane lei

Inflatia - % 5,83 8,25 7,46

4 Reprezinta valoarea depozitelor constituite la institutiile de credit participante la Fond
° Valoarea depozitelor bancare se poate exprima ca stoc la sfarsitul perioadei sau ca flux (diferen’;a
intre valoarea depozitelor bancare la sfarsitul perioadei si inceputul perioadei de analiza)
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Corelatia dintre dinamica depozitelor totale si/sau garantate si a inflatiei este negativa si de
intensitate medie pe perioada analizata (dupa cum se poate observa din graficul urmator), ceea ce
confirmd faptul ca impactul inflatiei asupra comportamentului de economisire prin cererea de
depozite bancare este unul favorabil actiunilor de constituire de depozite. Aceasta inseamna ca rolul
dobanzii bancare pasive de prezervare a puterii de cumparare a economisirilor prin depozite bancare
garantate este considerat semnificativ, daca se au n vedere ultimele evolutii din anul 2008.

Grafic 14.1. Evolutia depozitelor bancare, a depozitelor garantate si a inflatiei
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Cresterea veniturilor nominale ale populatiei din semestrul II 2008 a reusit sa induca o
reducere clard de vitezd a erodarii nivelului lor real si, in aceastd perspectiva, dinamica
fluxurilor depozitelor, inclusiv a depozitelor garantate, a fost mai accentuata in semestrul II
2008 fata de prima jumatate a anului.

14.2. Rata medie nominalda a dobdnzii bancare pasive

Randamentele pietei interbancare au continuat sa creascd in semestrul II 2008, iar cursul
leu/euro s-a repozitionat pe un trend usor ascendent incepand cu luna septembrie 2008 si si-a
sporit sensibil volatilitatea, sub influenta extinderii ariei $i magnitudinii crizei financiare
internationale, dar, mai ales, a manifestarii si amplificarii efectelor negative exercitate de
aceasta asupra economiilor emergente. Dinamica anualda a masei monetare, cu toate ca a
ramas la un nivel inalt, si-a redus ritmul de crestere, atingdndu-se minimul ultimilor doi ani
(17,7% in ultimul trimestru din 2008), reflectand tendinta de descrestere a valorii principalei
resurse de creatie monetard — creditul acordat sectorului privat.
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Ratele dobanzilor pietei monetare interbancare s-au pozitionat la niveluri inalte, mai ales in
trim IV 2008, resimtind influenta schimbarii structurale pe care a reprezentat-o trecerea
sistemului bancar in pozitie neta deficitara a lichiditatii.

Efectele acesteia au fost amplificate de actiunea unor factori externi decurgdnd din
prelungirea si accentuarea efectelor crizei financiare internationale care s-a concretizat in
cresteri sporadice neobignuit de ample ale randamentelor interbancare si, implicit, in sporirea
sensibila a volatilitatii acestora.

In ultima perioadd a anului 2008 s-au produs o serie de evenimente cu efect asupra ratelor
dobanzilor pe termen scurt. In debutul lunii octombrie, randamentele interbancare s-au plasat
in partea superioard a coridorului determinat de ratele dobanzilor facilitdtilor permanente, iar
ulterior au urcat abrupt si au ramas la valori deosebit de ridicate pand in primele zile ale lunii
urmatoare. La originea acestei evolutii s-a aflat un cumul de factori precum:

»~contaminarea cu neincredere” a institutillor de credit, in contextul intensificarii
turbulentelor de pe pietele financiare internationale;

- relativa segmentare a pietei interne si posibila ajustare descendenta a limitelor de expunere
intre unele banci;

- cresterea incertitudinii operatorilor privind conditiile lichiditatii — curente si pe termen scurt;
- amplificarea cererii speculative de lei a nerezidentilor, mai ales in a doua parte a lunii octombrie.

Rata dobanzii bancare pasive constituie, in mod evident, coeficientul de fructificare directa a
depozitelor. Pe perioada analizata, valoarea medie nominald a acestui indicator a crescut atat
la depozitele in lei, cat si la cele denominate in valutd (atat pentru persoane fizice cat i pentru
persoane juridice) la nivelul semestrului I 2008, comparativ cu semestrul I 2008. La
depozitele denominate n lei, intre cele doud semestre mentionate se inregistreaza o crestere a
ratei medii a dobanzii bancare pasive, pentru depozitele constituite in lei de catre persoanele
fizice, cu mult mai mare comparativ cu rata corespunzdtoare a dobanzii la depozitele
constituite in valutd de catre persoanele fizice. Acelasi fenomen se manifesta si in cazul
persoanelor juridice, dar cu o intensitate mai mica. Datele statistice privind dinamica ratei
medii a dobanzii bancare pasive si dinamica depozitelor garantate se prezintd in tabelul
urmator.

Tabelul 2
Rata nominala de
modificare (%)
Nr Indicatorul Sem. Sem. Sem. Sem. 11/2008
crt 11/2007 1/2008 11/2008 fata de:
Sem. Sem.
1/2008 | 11/2007
. |Valoarea depozitelor garantate constituite de| 34 gn6 7| 46345 50| 48.937,28] 559 | 4141
persoanele fizice in lei (mil. lei)
Valoarea depozitelor garantate constituite de
2. |persoanele fizice In valutd (echivalent mil.| 30.779,10| 28.872,57| 30.865,43 6,90 0,28
lei)
3, | Valoarea depozitelor garantate constituite de| g 405 10| 2444920 24225200  -092 | 2486
persoanele juridice 1n lei (mil. lei)
Valoarea depozitelor garantate constituite de
4. |persoanele juridice in valuta (echivalent mil.| 14.754,70| 9.289,46| 9.800,26 5,50 -33,58
lei)
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Rata medie a dobanzii bancare pasive pentru

lei) - %

T 6,66 8,49 12,24 44,17 83,78
persoanele fizice, in lei - % -
Rata medie a dobanzii bancare pasive pentru
persoanele fizice, in valuta (echivalent mil. lei) 3,53 4,02 4,37 8,71 23,80
7
Rata medle.a fio.banAzu bgncare pasive pentru 6,58 9.41 13,37 42,08 | 103,19
persoanele juridice, in lei - %
Rata medie a dobanzii bancare pasive pentru
persoanele juridice, In valuta (echivalent mil. 3,33 4,39 5,32 21,18 59,76

Relatiile de cauzalitate dintre valoarea depozitelor garantate denomitate in lei si rata medie
nominald a dobanzii bancare pasive sunt pozitive (direct proportionale) si destul de intense.
Cea mai puternica legatura statistica se constata la nivelul depozitelor garantate constituite de
persoanele fizice (0,8295), iar cea mai slaba la depozitele garantate constituite de persoanele
juridice (0,7908). Corelatia dintre valoarea depozitelor garantate in valutd si rata medie
nominalda a dobanzii bancare pasive este negativa (invers proportionald), atit pentru
persoanele fizice (-0,0576) cat si pentru cele juridice (-0,8416). Sugestive sunt, in acest sens,

graficele urmatoare.

Grafic 14.2. Evolutia depozitelor garantate denominate in lei ale persoanelor fizice

si a ratei medii a dobanzii bancare pasive pentru depozitele in lei ale persoanelor fizice
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Grafic 14.3. Evolutia depozitelor garantate denominate in valuta ale persoanelor fizice
si a ratei medii a dobanzii bancare pasive pentru depozitele in valuta ale persoanelor fizice
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Grafic 14.4. Evolutia depozitelor garantate denominate in lei ale persoanelor juridice
si a ratei medii a dobanzii bancare pasive pentru depozitele in lei ale persoanelor juridice
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Grafic 14.5. Evolutia depozitelor garantate denominate in valuta ale persoanelor juridice
si a ratei medii a dobanzii bancare pasive pentru depozitele in valuta ale persoanelor juridice
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Ancorarea agteptarilor inflationiste a fost facuta de Banca Nationald a Romaniei in semestrul I 2008
prin ridicarea nivelului dobanzii de politicdi monetara, controlul ferm al masei monetare si
mentinerea nivelului ridicat al rezervei minime obligatorii 1n lei si valutd, in vederea reducerii — din
pacate cu o vitezd mai redusa dupa puseul inflationist prelungit — a excesului de cerere persistent si
al celui de lichiditate sezonier.

Primul efect al evolutiei dobanzii de politicd monetara s-a manifestat la nivelul randamentelor
interbancare care, In general, s-au aliniat, in perioada analizatd, dobanzii BNR, ca urmare a
acceptarii in integralitate, de cétre banca centrald, a ofertelor institutiilor de credit la licitatiile de
depozite pe scadentd scurtd (doud saptamani). Au fost efectuate si operatiuni open — market pe
maturitdti mai scurte, care au facilitat, pe ansamblu, o buna rezistenta si contracarare a socurilor
temporare asupra lichiditatii.

Dobanda de politicdi monetara si cea interbancard au interferat din punct de vedere al
costurilor, afectand cu putin trendul ascendent al ratelor medii la depozitele noi ale populatiei
si ale persoanelor juridice.

14.3. Produsul Intern Brut

Produsul Intern Brut reprezintd unul dintre cei mai cuprinzatori indicatori economici ce
reflectd ,starea natiunii”, iar corelatia statisticd dintre evolutia acestuia i evolutia
indicatorilor privind depozitele bancare, in general, este de naturd sa ajute la identificarea
cauzalitdtilor sau/si conditionalitatilor formarii si modificarii comportamentelor de
economisire. Pe perioada analizatd, situatia se prezinta ca in tabelul urmator:
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Tabelul 3

Rata nominala de
modificare (%)

Nr Indicatorul Sem. Sem. Sem. Sem. 11/2008
crt 11/2007 1/2008 11/2008 | in comparatie cu:
Sem. Sem.
12008 | 11/2007
1, |Pepozite bancare (flux semestrial) 52.856,50| 25.216,60] 22.199,64| -11,96 | -58,00
— echiv. milioane lei
p, |Pepozitele garantate (flux semestrial) | oy 315 70 941453 487145 -4826 | -79.96
— echiv. milioane lei
3. |PIB nominal — milioane lei 248.804,00[ 206.204.60] 297.754,10] 44,40 | 19,67

Dinamica comportamentului de constituire a depozitelor bancare nu este influentata in mod
direct de dinamica PIB, ci efectul acestuia din urma este mediat de dinamica altor variabile
macroeconomice legate cauzal sau structural. In timp ce PIB-ul nominal a crescut cu 44,40 %
in semestrul II 2008 fata de semestrul I 2008 si cu 19,67% fatd de semestrul I 2007, fluxurile
semestriale pentru depozitele constituite la institutiile de credit participante la Fond au fost
inferioare in semestrul II 2008 atat fata de semestrul I 2008 cat si fatd de semestrul 11 2007

(atat cele totale, cat si cele garantate).

Cauzalitatea corelatiilor trebuie cdutatad in factorii de crestere ai PIB. Este de mentionat ca in
semestrul II 2008, dinamica PIB a fost sustinutd de presiunea cererii de ansamblu, cu
departajarea impactului consumului gospodariilor populatiei si a celor al societatilor
comerciale nefinanciare. Investitiile, in ansamblul lor, si-au consolidat rolul de motor al
cresterii PIB, contribuind la dinamica nalta a absorbtiei interne.

Grafic 14.6. Evolutia Produsului Intern Brut, a depozitelor totale si a depozitelor garantate
constituite la institutiile de credit participante la Fond
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Analiza ponderii fluxurilor semestriale corespunzatoare depozitelor constituite la institutiile
de credit participante la Fond, precum si a celor pentru depozitele garantate in PIB se prezinta
ca in graficul urmator.

Grafic 14.7. Ponderea n Produsul Intern Brut a depozitelor totale si a depozitelor garantate
constituite la institutiile de credit participante la Fond
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Trebuie mentionat ca existd o tendintd evidentd de reducere a ponderii in PIB a fluxurilor
monetare corespunzdtoare depozitelor constituite la institutiile de credit participante la Fond
precum si a celor pentru depozitele garantate. Pentru perioada analizata, PIB a avut o crestere
constantd si destul de semnificativa, iar fluxurile monetare pentru depozitele constituite la
institutiile de credit participante la Fond, precum si cele pentru depozitele garantate au fost
pozitive, dar cu tendintd de reducere constantd, fapt ce nu poate fi utilizat intr-o predictie pe
termen scurt. In anul 2009 corelatia porneste de la alte premise: PIB va avea o evolutie
negativa, iar comportamentul de economisire a populatiei si a agentilor economici s-ar putea
sd se schimbe 1n mod dramatic in raport cu anul 2008.
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14.4. Economisirea totala

Din perspectiva economisirii totale, comportamentul de economisire sub forma depozitelor

garantate se prezinta astfel:
Tabelul 4

Rata nominala de
modificare (%)
Nr Sem. Sem. Sem Sem. 11/2008

cr¢ [Indicatorul 11/2007 |1/2008  [11/2008 [in comparatie cu:

Sem. Sem.
1/2008 |11/2007

Depozitele garantate (flux

1. . . o .
semestrial) — echiv. milioane lei

24.312,70 9.414,53 |4.871,45 |-48,26 |-79,96

2. |Economisirea totald — milioane lei® 48.752,00 (22.142,60 |72.589,40 (227,83 148,90

Evolutia celor doi indicatori se prezinta ca in figura urmatoare.

Grafic 14.8. Evolutia depozitelor garantate (fluxuri semestriale) si a economisirii totale
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Dupa cum se observa si din figura de mai sus, economisirea totald nu mai este constituita
preponderent din valoarea depozitelor bancare. In timp ce valoarea depozitelor garantate, din
punct de vedere al fluxurilor, a scazut in semestrul II 2008 cu 48,26% fatd de semestrul I
2008, economisirea a sporit de peste 3,27 ori in aceeasi perioada. Se transmite astfel un
semnal cu privire la problema asigurarii lichiditatii in sistemul financiar-bancar, deoarece
formele alternative, cu toate cd pot sa prezinte grade de lichiditate mult mai mica decat
depozitele sau, daca este vorba despre ,stopdri la sursd” ale economisirii (asa-numita
economisire ,,la ciorap”), atunci acestea din urma pot fi sustrase, in mod rigid, din circuitul
economic.

® Determinata ca diferenta intre PIB nominal si consumul final nominal total. Ca si PIB, economisirea
este considerata a fi deja un flux.
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14.5. Creditul bancar neguvernamental

Creditul acordat sectorului privat si-a redus doar usor ritmul de crestere in raport cu nivelul
record pe care l-a Tnregistrat in perioada anterioard, ambele componente, dar mai ales cea in
valuta inregistrand o scddere de dinamica. Evolutia acestor imprumuturi a resimtit efectul
inhibator pe care l-au exercitat asupra ofertei de credite criza financiard internationald si in
particular:

1) aplicarea noilor coeficienti de provizionare a creditelor in valutd;

2) cresterea costurilor resurselor atrase de la ,,bancile — mama” si posibila reducere a acestor
fluxuri;

3) amplificarea practicii de transferare in strainatate a unor parti din portofoliul de credite al
bancilor.

In acest sens, au actionat:

a) comportamentul agentilor economici de a face apel la imprumuturi direct din strainatate;

b) cresterea ratelor dobanzilor pentru cea mai mare parte a diferitelor categorii de credite noi;
c) potentiala atingere a pragului de suportabilitate a indatorarii de catre segmentul populatiei
cu venituri reduse.

Impactul conjugat al acestor factori a fost usor superior efectului stimulativ pe care l-au
exercitat mentinerea concurentei puternice din sistemul bancar, continuarea cresterii
veniturilor persoanelor fizice, precum si potentiala Tmbundtitire a situatiei financiare a
firmelor romanesti (cel putin n primele trei trimestre din anul 2008).

Existd o relatie biunivoca intre economisirea prin depozite bancare si creditul
neguvernamental. Depozitele bancare se pot constitui ca resursa pentru acordarea de credite
prin sistemul bancar. De asemenea, creditul neguvernamental poate constitui o sursd de
depozite fie direct, fie, mai ales, indirect, prin efectul economic al creditului de a produce
venituri care, la randul lor, sd constituie surse de economisire sub forma depozitelor. Situatia
statistica pe perioada analizata se prezinta in tabelul urmator.

Tabelul 5

Rata nominala de
modificare (%)

Nr Sem Sem. Sem. Sem. 11/2008

cr¢ |IMdicatorul /2007 | 12008 | 11/2008 | in comparatie cu:

Sem. Sem.
172008 | 11/2007

Valoarea totalda a depozitelor la
institutiile de credit participante la|208.891,20(234.107,80|256.307.,44 9,48 22,70
Fond — echiv. milioane lei

Valoarea depozitelor garantate

X e X 99.542,20/108.956,73|/113.828,18 4,47 14,35
— echiv. milioane lei

Credit bancar intern
neguvernamental (existent la 167.957,00|207.448,00(224.951,00 8,44 33,93
sfarsitul perioadei) — milioane lei

Exista o corelatie statistica pozitiva si extrem de puternicd, atat pentru valoarea totald a depozitelor
(0,9834) cat si pentru valoarea depozitelor garantate (0,9993). Cu toate acestea, trebuie sd tinem
seama cd, in principiu, creditele bancare constituie sursa de economisire intr-o forma indirecta, adica
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prin efectul asupra veniturilor. Or, aceasta presupune un decalaj in interiorul caruia creditul sa se
poatd ,,transforma” 1n venit.

Grafic 14.9. Evolutia creditului bancar intern neguvernamental, a valorii totale si a valorii
depozitelor garantate constituite la institutiile de credit participante la Fond
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14.6. Veniturile populatiei

Datele statistice pentru perioada analizata indica o dinamica pozitiva a venitului disponibil, in
conditiile in care ritmul salariului nominal brut se situeaza in jurul nivelului de 16,40 % in
semestrul II 2008 fatda de semestrul I 2008, iar nivelul mediu al pensiei medii brute nominale a
sporit In aceeasi perioada cu 2,38%.

Ritmurile de crestere a castigurilor salariale s-au mentinut alerte datorita urmatoarelor cauze:

- majorarea salariului minim pe economie incepand cu luna ianuarie 2008 (de la 390 lei la 500
lei si apoi la 540 lei);

- primele si stimulentele acordate in special in luna decembrie 2008;

- negocierile salariale impuse prin miscari sindicale de amploare desfasurate la nivelul unor
ramuri importante si aplicate retroactiv.

Evolutia depozitelor constituite de persoanele fizice si venitul mediu, exprimat atat sub forma

salariului nominal brut, cat si sub forma pensiei medii brute nominale, pentru perioada
analizatd, se prezinta ca in datele din tabelul urmator.
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Tabelul 6

Rata nominala de
modificare (%)

Nr Indicatorul Sem. Sem. Sem. Sem. 11/2008
crt ! " 11/2007 | 1/2008 | 11/2008 |in comparatie cu:
Sem. Sem.
1/2008 | 11/2007
Valoarea depozitelor constituite de
. |persoanele fizice la institutiile de creditl (s ¢\ 0|76 440,15(80.048.08| 474 | 22,02
participante la Fond
— echiv. milioane lei
», |Valoarea depozitelor garantate constituitel (s 305 40175 518 07179.802,72| 6,07 | 22,03
de persoanele fizice — echiv. milioane lei
3, |Castig salarial nominal brut (la sfarsitull | 32 5 | 738 00| 2,023,000 1640 | 4691
perioadei) — lei/luna
4. |Pensie medie bruta nominala — lei/luna 466,00 547,00* 560,00* 2,38 20,17

") Estimari CCFM Victor Slavescu

Asa cum era de asteptat, valoarea depozitelor constituite de persoanele fizice este puternic si
pozitiv corelatd cu veniturile (coeficientii de corelatie sunt pozitivi). Se observa ca castigurile
salariale nominale brute au crescut cu 16,40 % in semestrul II 2008 fata de semestrul 1 2008,
in timp ce valoarea depozitelor constituite de persoanele fizice la institutiile de credit
participante la Fond a sporit cu 4,74% 1in aceeasi perioada. Trebuie remarcat, de asemenea,
faptul ca peste 99,69% din valoarea depozitelor constituite la institutiile de credit participante
la Fond sunt garantate. Se remarcd astfel tendinta populatiei de a transfera In economii
sporurile salariale si, in special, in depozite cu valoare sub cea a plafonului de garantare.
Trebuie remarcat insd ca datoritd efectelor negative ale crizei financiare internationale,
comportamentul populatiei are o usoard tendintd de modificare si se observd o crestere a
diversificarii formelor de economisire (sd nu uitdm cd in aceastd perioadd au aparut
mecanisme economico - financiare noi, cum ar fi cele legate de fondurile de pensii private).
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Grafic 14.10. Evolutia castigului salarial mediu net, a pensiei medii brute nominale, a valorii
totale si a valorii depozitelor garantate constituite la institutiile de credit participante la Fond
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15. Concluzii

Valoarea totald a depozitelor la institutiile de credit participante la Fond a fost in semestrul 11
2008 cu 9,48 % mai mare fatd de semestrul I 2008 si cu 22,70 % fatda de semestrul II 2007,
ceea ce denota pastrarea increderii populatiei si a agentilor economici pentru aceasta forma de
economisire. Depozitele constituite la institutiile de credit participante la Fond reprezinta in
semestrul II 2008 cca. 95,26 % din totalul depozitelor din sistemul bancar.

Economisirea monetara sub forma depozitelor bancare se subsumeazd dinamicii unor
variabile macroeconomice care sunt fie generatoare, fie conditionale ale comportamentului de
economisire, atat la nivelul volumului, cat si la nivelul structurii ,,portofoliului” de
economisire.

Una dintre aceste variabile macroeconomice o reprezintd inflatia. Corelatia dintre dinamica
depozitelor totale si a inflatiei a fost negativa si de intensitate medie. Astfel, impactul inflatiei asupra
comportamentului de economisire prin cererea de depozite bancare a fost unul favorabil actiunilor
de constituire de depozite. Aceasta inseamna ca rolul dobanzii bancare pasive de prezervare a puterii
de cumparare a economisirilor prin depozite bancare garantate a fost considerat semnificativ, daca
se considera ultimele evolutii din anul 2008.

Cresterea veniturilor nominale ale populatiei din semestrul II 2008 si mai ales din luna
decembrie 2008 a reusit sa induca o reducere clara de viteza a erodarii nivelului lor real si, in
aceastd perspectiva, Inclinatia de a economisi, pe ansamblul perioadei, a ramas la fel de
puternica. De asemenea, se remarcd tendinta de economisire mai accentuata a gospodariilor
populatiei, in comparatie cu cea a societdtilor comerciale nefinanciare.

Rata dobanzii bancare pasive constituie, in mod evident, coeficientul de fructificare directa a
depozitelor. Corelatia dintre valoarea depozitelor garantate si rata medie nominald a dobanzii
bancare pasive a fost pozitiva in semestrul II 2008.

Cea mai puternica legaturd se constata la depozitele garantate denominate in lei, constituite de
persoanele fizice.

Comportamentul de economisire prin constituirea de depozite bancare nu este influentat in
mod direct de dinamica PIB, efectul acestuia din urma fiind ,,intermediat” de influenta altor
variabile macroeconomice legate cauzal sau structural. In timp ce PIB-ul nominal a crescut cu
44,40 % in semestrul II 2008 fatd de semestrul 1 2008 si cu 19,67% fatd de semestrul 11 2007,
fluxurile semestriale pentru depozitele constituite la institutiile de credit participante la Fond
au fost inferioare in semestrul II 2008 atat fatd de semestrul I 2008 cat si fatd de semestrul
I12007.

De asemenea, trebuie mentionat ca in perioada analizatd existd o tendintd evidentd de
reducere a ponderii in PIB a fluxurilor monetare corespunzatoare depozitelor constituite la

institutiile de credit participante la Fond precum si a celor pentru depozitele garantate.

Este de mentionat ca in semestrul II 2008, dinamica PIB a fost sustinuta de presiunea cererii
de ansamblu, cu departajarea impactului consumului gospodariilor populatiei si a celui al
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societdtilor comerciale nefinanciare. Investitiile, in ansamblul lor, si-au consolidat rolul de
motor al cresterii PIB, contribuind la dinamica inalta a absorbtiei interne.

Economisirea totald nu mai este constituitd preponderent din valoarea depozitelor bancare. In timp
ce valoarea depozitelor garantate, din punct de vedere al fluxurilor, a scazut in semestrul IT 2008
cu 48,26% fata de semestrul I 2008, economisirea a sporit de peste 3, 27 ori In aceeasi perioada.
Se transmite astfel un semnal cu privire la problema asigurarii lichiditatii viitoare in sistemul
financiar-bancar, deoarece formele alternative prezintd grade de lichiditate mult mai mica decat
depozitele sau, daca este vorba despre ,,stopari la sursd” ale economisirii (asa-numita economisire
,»la ciorap”), atunci acestea din urma pot fi sustrase, in mod rigid, din circuitul economic.

Totusi, trebuie sa remarcdm ca principalele tendinte ce s-au manifestat in semestrul 11 2008 nu
pot fi extrapolate pentru anul 2009, cel putin pentru semestrul I 2009, cand sunt de asteptat o
serie de modificari In comportamentul de economisire al populatiei si al agentilor economici.
Printre factorii care conditioneaza aceasta enumeram:

- reducerea semnificativa a nivelului de productie;

- cresterea nivelului somajului;

- reducerea veniturilor populatiei si ale agentilor economici;

- cresterea dificultatilor de finantare a agentilor economici;

- un nivel al veniturilor bugetare inferior celui din aceeasi perioada a anului trecut.

Ca urmare, efectele se vor resimti in:

- reducerea cererii populatiei si a agentilor economici;
- reducerea comenzilor de stat;

- reducerea nivelului general de economisire.

Se pot prefigura doua scenarii referitoare la procesul de economisire:

- un scenariu optimist, in care fluxurile corespunzétoare depozitelor bancare vor fi pozitive,
dar inferioare celor din semestrul I 2008. In acest sens, credem ca se va produce o reducere a
ponderii valorii depozitelor peste plafonul de garantare si o crestere a numarului de deponenti
cu o valoare mica a depozitului. Se va pastra insd ponderea semnificativda a depozitelor
garantate ale persoanelor fizice in valoarea totala a depozitelor garantate;

- un scenariu pesimist, in care fluxurile corespunzatoare depozitelor bancare vor fi negative in
raport cu semestrul II 2008. Valoarea depozitelor bancare, in special pentru agentii economici,
se va reduce, indeosebi pentru cele in valutd, pe fondul cresterii nevoilor de finantare a
productiei.

De asemenea, inrautdtirea situatiei veniturilor populatiei va conduce la un transfer monetar

dinspre economisire spre consum, care va afecta valoarea depozitelor constituite de
persoanele fizice, existand tendinta de a se inregistra fluxuri monetare negative.
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Anexa 1

Lista institutiilor de credit participante la schema de
garantare a depozitelor la 31 decembrie 2008

Nr.crt. Denumirea institutiei de credit

I. Banci - persoane juridice roméne
Banca Comerciala Roméana - S.A.
RAIFFEISEN BANK - S.A.
BRD - Groupe Societe Generale - S.A.
ATE BANK ROMANIA - S.A.
UniCredit Tiriac Bank - S.A.
Bancpost - S.A.
Banca de Export Import a Romaniei EXIMBANK - S.A.
Banca Romaneasca - S.A. Membra a Grupului National Bank of Greece
Credit Europe Bank (Romania) - S.A.
. Banca Transilvania - S.A.
. MKB ROMEXTERRA Bank - S.A.
. ALPHA BANK ROMANIA - S.A.
. PIRAEUS BANK ROMANIA - S.A.
. RBS Bank (Romania) — S.A. (fosta ABN AMRO Bank (Romania) - S.A.)
. OTP BANK ROMANIA - S.A.
. Citibank Romania - S.A.
. BANCA COMERCIALA INTESA SANPAOLO ROMANIA - S.A. ( fosta
BANCA COMERCIALA SANPAOLO IMI BANK ROMANIA S.A)
18. Emporiki Bank — Romania - S.A.
19. LIBRA BANK - S.A.
20. Banca C.R. Firenze Romania - S.A.
21. ROMANIAN INTERNATIONAL BANK - S.A.
22. MARFIN BANK (ROMANIA) — S.A. (fosta EGNATIA BANK (ROMANIA)- S.A.)
23. Banca Comerciala CARPATICA - S.A.
24. BANK LEUMI ROMANIA - S.A.
25. VOLKSBANK ROMANIA - S.A.
26. ProCredit Bank - S.A.
27. Raiffeisen Banca pentru Locuinte - S.A.
28. PORSCHE BANK ROMANIA - S.A.
29. C.E.C. BANK — S.A. (fosta Casa de Economii si Consemnatiuni C.E.C.-S.A.)
30. HVB BANCA PENTRU LOCUINTE - S.A.
31. Banca Millennium - S.A.
32. BCR BANCA PENTRU LOCUINTE - S.A.

1 A R POV N A W~

II. Cooperative de credit - Case centrale

1. Banca Centrala Cooperatista CREDITCOOP
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10.

11.

12.

Anexa 2
Lista depozitelor negarantate

Depozite plasate de catre persoanele aflate in relatii speciale cu institutia de credit,
respectiv: administratorii, inclusiv conducatorii, directorii, cenzorii, auditorii
independenti, actionarii semnificativi, deponentii cu statut similar in cadrul altor
societdti din acelasi grup, familiile persoanelor fizice de mai sus - sotii, precum si
rudele si afinii de gradul intai, persoanele terte care actioneaza in numele deponentilor
mentionati, precum si societatile din acelasi grup.
Depozite ale persoanelor fizice si juridice, inclusiv entitati fard personalitate juridica
care au obtinut, pe baza individuald, rate de dobanda si concesii financiare care au

contribuit la agravarea situatiei financiare a institutiei de credit.

Depozite ale institutiilor de credit, inclusiv cele provenind din fondurile proprii ale
acestora, cu exceptia depozitelor institutiilor de credit in faliment.

Depozite ale institutiilor financiare.
Depozite ale societatilor de asigurare-reasigurare, inclusiv intermediarii n asigurari.

Depozite ale organismelor de plasament colectiv, precum fonduri mutuale, societati de
investitii.

Depozite ale fondurilor de pensii.

Depozite ale autoritatilor publice centrale si locale.

Depozite ale regiilor autonome, companiilor nationale, societatilor nationale,
societatilor comerciale, altele decat microintreprinderile, intreprinderile mici si
mijlocii.

Depozite nenominative.

Datorii de naturd obligatara, precum si obligatii care izvordsc din accepte proprii si
bilete la ordin emise de institutia de credit.

Depozite rezultate din tranzactii pentru care au fost pronuntate hotarari judecatoresti
definitive de condamnare pentru infractiunea de spélare de bani.
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